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摘要： 

 

 

正缺口越大出现缺口阳线的概率越大，且缺口之前出现阳

线的情况下效果更好，严格正缺口之后出现阳线的概率也随着

严格正缺口的扩大而增大； 

 

 

总的来看，负缺口之后出现缺口阴线或者严格负缺口之后

出现阴线的概率随着缺口（严格缺口）的扩大先增大后减小，

且缺口之前阳线和阴线的影响存在一定差异，缺口之前出现阴

线时使得负缺口之后出现阴线的概率普遍较低； 

 

 

具体来看，当正缺口在 12 个点及以上时，出现缺口阳线的

概率在 60%及以上，当阳线正缺口在 11 个点及以上时，出口

缺口阳线的概率在 80%及以上，当阴线正缺口在 15 个点及以

上时，出现缺口阴线的概率在 75%及以上，当严格正缺口在 16

个点及以上时出现阳线的概率在 2/3 及以上； 

 

 

当负缺口（严格负缺口）在 11 个点及以上时出现缺口阴线

（阴线）的概率达到最高，且阳线负缺口在 11 个点及以上时出

现缺口阴线的概率最高达 72.73%，而阴线负缺口出现缺口阴线

的概率最低达 42.86%； 

 

 

对于 15 分钟线跳空止损位的设置，我们建议负缺口的止损

点应严格控制在 11 个点（而不是 10 个点），跳空缺口超过 11

个点可以考虑逢低加仓。 

 

 

量化策略专题报告 

[table_invest] 作者姓名：袁周波 

邮箱：yuanzhoubo@csc.com.cn 

电话：023-86769720 

从业证书号：F3005056 

 

 

  

发布日期： 2015 年 09 月 24 日 

 



 

  

1 

甲醇策略 

[table_page] 量化策略专题 

研究 

 

 

请参阅最后一页的重要声明 

一、定义与样本 

1、几个定义 

（1）缺口定义： 1( )t tk abs op cp q   ，其中 top 表示 t 时间的开盘价， tcp 表示 t 时间的收盘价，q

表示缺口参数， 1,2, ,t n ； 

（2）实体定义： ( )t ts abs op cp r   ，其中 top 表示 t 时间的开盘价， tcp 表示 t 时间的收盘价，r 表

示实体参数， 1,2, ,t n ； 

（3）严格缺口定义： 1t tyk lp hp q    ， 1t tyk lp hp q    ，其中 yk 、 yk 分别表示严格正

缺口和严格负缺口， tlp 表示 t 时间的最低价， thp 表示 t 时间的最高价，q 表示严格缺口参数， 1,2, ,t n 。 

2、数据说明 

数据取自甲醇 MA1601 合约 3 月 2 日到 9 月 16 日 15 分钟线共 3944 个样本。 

二、缺口趋势策略及其检验 

1、缺口趋势策略Ⅰ：正缺口对应缺口阳线，负缺口对应缺口阴线 

表 1：策略Ⅰ统计结果（ r =1） 

q  正缺口 正缺口且阳线 胜率% 负缺口 负缺口且阴线 胜率% 

1 337 123 36.50 378 131 34.66 

2 184 70 38.04 211 79 37.44 

3 112 43 38.39 133 50 37.59 

4 81 30 37.04 100 38 38.00 

5 60 25 41.67 72 32 44.44 

6 43 18 41.86 55 26 47.27 

7 35 17 48.57 45 22 48.89 

8 27 13 48.15 34 17 50.00 

9 24 12 50.00 33 16 48.48 

10 21 12 57.14 26 16 61.54 

11 20 12 60.00 25 15 60.00 

14 14 9 64.29 17 7 41.18 

15 11 7 63.64 14 6 42.86 
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19 7 6 85.71 9 2 22.22 

20 7 6 85.71 6 2 33.33 

从缺口趋势策略Ⅰ的统计结果来看，甲醇 MA1601 合约 15 分钟线正缺口与负缺口策略存在一定差异，

其中正缺口随着缺口参数增大，出现正缺口且阳线的概率也随之增大，而负缺口则先随着缺口参数的增大，

出现负缺口且阴线的概率随之增大，但当缺口参数达到一定数值（缺口参数为 10）时，随之缺口参数的增

大，出现负缺口且阴线的概率却反而减小。总的来看，负缺口出现阴线的概率相对较小，而正缺口在缺口

较小时出现阳线的概率亦较小，而在缺口较大时出现阳线的概率较大。 

2、缺口趋势策略Ⅱ：阳线正缺口对应缺口阳线，阳线负缺口对应缺口阴线 

表 2：策略Ⅱ统计结果（ r =1） 

q  阳线正缺口 阳线正缺口且阳线 胜率% 阳线负缺口 阳线负缺口且阴线 胜率% 

1 172 59 34.30 113 47 41.59 

2 100 36 36.00 61 27 44.26 

3 57 20 35.09 42 17 40.48 

4 45 16 35.56 37 15 40.54 

5 29 12 41.38 28 14 50.00 

6 17 8 47.06 21 11 52.38 

7 15 8 53.33 17 9 52.94 

8 9 5 55.56 12 8 66.67 

9 7 4 57.14 12 8 66.67 

10 5 4 80.00 11 8 72.73 

11 4 4 100.00 10 7 70.00 

14 2 2 100.00 7 4 57.14 

15 2 2 100.00 7 4 57.14 

19 2 2 100.00 2 0 0.00 

20 2 2 100.00 0 0 - 

从缺口趋势策略Ⅱ的统计结果来看，当出现阳线并出现正缺口的时候，缺口线收阳的概率随着缺口的

增大而增大；当出现阳线并出现负缺口的时候，缺口线收阴的概率先随着缺口的增大而增大，然后随着缺

口的增大而减小，且缺口参数为 8（即缺口为 9 个点）和 10（即缺口为 11 个点）时，获胜的概率陡增。

总的来看，阳线、正缺口和缺口阳线的组合形态随着缺口的增大出现的概率越大，而阳线、负缺口与缺口

阴线的组合出现的概率不太高，通常缺口为 9-11 个点时出现的概率较大。 

3、缺口趋势策略Ⅲ：阴线正缺口对应缺口阳线，阴线负缺口对应缺口阴线 

表 3：策略Ⅲ统计结果（ r =1） 

q  阴线正缺口 阴线正缺口且阳线 胜率% 阴线负缺口 阴线负缺口且阴线 胜率% 

1 101 36 35.64 174 48 27.59 

2 58 20 34.48 96 26 27.08 

3 38 13 34.21 56 15 26.79 

4 24 7 29.17 38 12 31.58 
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5 20 7 35.00 25 7 28.00 

6 18 7 38.89 20 6 30.00 

7 14 7 50.00 15 5 33.33 

8 12 6 50.00 11 3 27.27 

9 12 6 50.00 11 3 27.27 

10 11 6 54.55 7 3 42.86 

11 11 6 54.55 7 3 42.86 

14 8 6 75.00 4 0 0.00 

15 6 4 66.67 3 0 0.00 

19 4 3 75.00 2 0 0.00 

20 4 3 75.00 1 0 0.00 

从缺口趋势策略Ⅲ的统计结果来看，当出现阴线并出现正缺口的时候，缺口线收阳的概率随着缺口的

增大出现的概率也随之增大，但效果不如阳线、正缺口和阳线组合明显；当出现阴线并出现负缺口的时候，

缺口线收阴的概率普遍偏低，这与阳线、负缺口和阴线组合时的规律具有明显的不同。总的来看，阴线、

正缺口与缺口阳线的组合随着缺口的增大出现的概率随之增大，而阴线、负缺口与缺口阴线组合出现的概

率相对较低。 

4、缺口趋势策略Ⅳ：严格正缺口随后紧跟阳线，严格负缺口随后紧跟阴线 

表 4：策略Ⅳ统计结果（ r =1） 

q  严格正缺口 严格正缺口跟阳线 胜率% 严格负缺口 严格负缺口跟阴线 胜率% 

0 61 31 50.82 70 28 40.00 

1 37 18 48.65 48 20 41.67 

2 28 13 46.43 34 15 44.12 

3 23 10 43.48 29 12 41.38 

4 21 9 42.86 24 11 45.83 

5 21 9 42.86 19 10 52.63 

6 12 5 41.67 17 9 52.94 

7 10 4 40.00 15 9 60.00 

8 10 4 40.00 13 8 61.54 

9 9 4 44.44 13 8 61.54 

10 8 4 50.00 11 7 63.64 

11 6 3 50.00 9 5 55.56 

14 4 2 50.00 5 2 40.00 

15 3 2 66.67 5 2 40.00 

19 2 2 100.00 5 2 40.00 

20 2 2 100.00 5 2 40.00 

从缺口趋势策略Ⅳ的统计结果来看，当出现严格正缺口时，之后收出阳线的概率随着缺口的增大反而

有所减小，并在缺口参数为 9（即 10 个点）时，出现上述组合的概率开始随着缺口的增大而增大；当出现

严格负缺口之后出现阴线的规律则正好与严格正缺口之后出现阳线的规律相反，当缺口参数增大时，严格

负缺口之后出现阴线的概率也随之增大，并在缺口参数为 10（即严格缺口 11 个点）之后，出现上述情况
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的概率却开始变小。总的来看，无论是正缺口还是负缺口，当严格缺口较小（5 个点以内）时，均不有利

于趋势的延续，而严格正缺口在 11 个点以上时，出现严格正缺口下的阳线的概率才会有所增大，而严格

负缺口之后出现阴线的情况正好相反。 

三、策略小结 

（1）正缺口越大出现缺口阳线的概率越大，且缺口之前出现阳线的情况下效果更好，严格正缺口之

后出现阳线的概率也随着严格正缺口的扩大而增大； 

（2）总的来看，负缺口之后出现缺口阴线或者严格负缺口之后出现阴线的概率随着缺口（严格缺口）的扩

大先增大后减小，且缺口之前阳线和阴线的影响存在一定差异，缺口之前出现阴线时使得负缺口之后出现阴线

的概率普遍较低； 

（3）具体来看，当正缺口在 12 个点及以上时，出现缺口阳线的概率在 60%及以上，当阳线正缺口在 11 个

点及以上时，出口缺口阳线的概率在 80%及以上，当阴线正缺口在 15 个点及以上时，出现缺口阴线的概率在

75%及以上，当严格正缺口在 16 个点及以上时出现阳线的概率在 2/3 及以上； 

（4）当负缺口（严格负缺口）在 11 个点及以上时出现缺口阴线（阴线）的概率达到最高，且阳线负缺口

在 11 个点及以上时出现缺口阴线的概率最高达 72.73%，而阴线负缺口出现缺口阴线的概率最低达 42.86%； 

（5）对于实体参数 ，由于 时是上述判定情况时的一个子集，因而可以推测相应缺口情形下的概率将小于 

时的概率； 

（6）对于 15 分钟线跳空止损位的设置，我们建议负缺口的止损点应严格控制在 11 个点（而不是 10 个点），

跳空缺口超过 11 个点可以考虑逢低加仓。 
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