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说明： 

    本报告为中信建投期货有限公司提供特定客户使用，不适

用于非特定客户。  

摘要： 

螺纹钢：期价上周创下一个月以来新高，但随后回落。钢

厂开工率随着唐山大地震纪念活动的结束大幅有所回升，而需

求端在房地产数据连续阴跌的情况下较为疲弱，短期内钢价或

继续回调，但预计空间有限。螺纹钢社会库存和钢坯库存均处

于低位，钢厂库存也出现回落，加之随着时间推移需求将会逐

渐步入旺季，钢价支撑较强。操作上，短期预防回调风险，下

方支撑参考 2470 和 2390。 

铜锌镍：目前市场焦点再次转到国内宏观经济数据方面，从

上周公布的部分数据来看，三驾马车中的消费和投资表现较差，

加之 7 月 M1 和 M2 以及社会信用贷款等大幅不及预期，与 6 月

份的货币数据相比出现明显减少。投资者亦对当前国内经济在

没有政策刺激条件下下行压力的担忧愈发明显。总体而言，目

前建议投资者继续关注 7 月的经济数据，国内宏观面出现趋紧

的迹象。基本面看，铜 7 月开工率依然维持高位，加之加工费

依然较高，供强需弱格局短期未变，铜价依然承压明显。锌由

于供给端趋紧使得价格受到较强支撑，但锌价目前亦受到较大

压力，一方面是上游矿山的复产预期，此外终端需求疲软亦对

锌价形成加大拖累。镍前期菲律宾环保炒作没有进一步利好刺

激，镍价上行受阻。综上，铜锌镍短期承压较为明显。 

天胶：综合来看，中国 7 月 PPI 同比降 1.7%，连续第七个

月缩窄，为近两年来最小降幅；环比由降转升，增 0.2%。美国

7 月进口价格指数环比上涨 0.1%，连续第五个月上涨，但与去

年同期相比仍下跌 3.7%。美股收高，受助于零售企业财报强劲、

经济数据向好、油价飙升逾 4%，美股三大股指 17 年来首次在

同一天创造历史最高收盘纪录。日 K 线图形橡胶反弹受阻于压

力位 13800 点，支撑位移至 12500 点整数关口，短期压力位移

至 13400 点附近。橡胶注册仓单增加反弹压力仍大，主力合约

Ru1701 将宽幅震荡为主。主力合约 Ru1701 受阻于 13800 一线

形成前期高位，短期在 13100 点附近短暂停留后快速下跌形成

短期高位，多头、空头都增仓。主力合约成交量保持活跃，日

线级别的 MACD 红柱放大。主力合约 16701 压力位移至 13400

点一线，连续反弹震荡上行轻仓短多，多头止损设在 12500。 
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螺纹钢 

  内容与解读 

相

对

价

格

分

析 

期现价

差 

数据来源：wind-中信建投期货 

截止 8 月 12 日，螺纹钢期货主力合约较现货（上海三级螺纹钢 20mm）升水 147 元/吨,较前一周

减少 11 元/吨。有卖出套保需求企业可继续背靠 200 元/吨升水位置介入。 

期货月

间价差 

数据来源：wind-中信建投期货 

截止 8 月 12 日，RB1705 合约较 RB1701 合约贴水 27 元/吨，较前一周减少 8 元/吨；RB1705 合约

较 RB1610 合约贴水 116 元/吨，较上一周增加 18 元/吨；RB1701 合约较 RB1610 合约贴水 89 元/

吨，与前一周相比增加 26 元/吨。前期多 1701 合约空 1610 合约套利获利平仓者当前可尝试空

1705 多 1701 套利。 
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钢坯 

 

数据来源：wind-中信建投期货 

截止 8 月 12 日，螺纹钢期货主力合约与唐山 Q235 钢坯价差为 297 元/吨，与前一周相比降低 121

元/吨，减少 28.95%。唐山地区钢坯库存为 37.4 万吨，环比上周减少 4 万吨，减少 9.66%。钢坯

库存近一个月来低位大幅反弹，但整体依然位于较低位置。 

螺纹钢-

铁矿石

比价 

数据来源：wind-中信建投期货 

截止 8 月 12 日，螺纹钢铁矿石期货比价 RB1705/I1705 为 6.0467，较前一周增加 0.1458，增加

2.47%；RB1701/I1701 为 5.7593，较前一周增加 0.1787，增加 3.20%；RB1610/I1609 为 5.2916，

较前一周增加 0.1383，增加 2.68%。当前暂无明显套利机会，05 比价可等待背靠 6.5 做空机会。 
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数据来源：wind-中信建投期货 

据中钢协最新数据，7 月下旬全国重点钢企粗钢日均产量 162.08 万吨，较上一旬下降 4.08%，全

国粗钢日均产量 222.51 万吨，环比上旬下降 1.25%。Mysteel 预估 8 月上旬全国粗钢日均产量环

比微幅增加 0.60%。 

开工率方面，截止 8 月 12 日，全国高炉开工率为 80.52%，较前一周增加 0.82 个百分点；唐山

地区开工率 86.59%，较前一周回升 5.49 个百分点；河北地区工率 86.03%，较前一周上涨 0.95

个百分点。唐山地区烧结限产期结束之后开工率连续回升。 
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库存 

 

数据来源：wind-中信建投期货 

截止 8 月 12 日，螺纹钢社会库存为 365.91 万吨（估算），较前一周增加 5.97 万吨，增加 1.57%；

7 月下旬重点钢企库存为 1284.01 万吨，较 7 月中旬降低 112.87 万吨，减少 8.08%。钢厂库存再

度下降，螺纹钢社会库存小幅回升，但总体维持低位，对价格形成支撑。 

需求 

数据来源：wind-中信建投期货 

统计局最新公布数据显示，2016 年前 7 个月我国房地产开发投资完成额为 55361.00 亿元，同比

名义增长 5.30%，增速连续四个月回落；房屋新开工面积 92944 万平方米，同比上涨 13.72%，环

比回落 1.19 个百分点；房地产开发企业土地购置面积 11167 万平方米，同比下降 7.8%，降幅比

1-6 月份扩大 4.8 个百分点，土地成交价款 3848 亿元，增长 7.1%。房价方面，7 月份百城住宅

均价为 12009 元/平方米，环比上涨 1.63%，涨幅扩大 0.31 个百分点，价格上涨的城市有 66 个，

下跌的城市 30 个，上涨城市个数环比减少，环比下跌城市增加。 
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数据来源：wind-中信建投期货 

今年前 7 个月，商品房待售面积与上年度销售面积比值为 55.55%，环比 6 月份降低 0.03 个百分

点，房地产销售情况今年持续改善，但库存压力仍然较大。 

数据来源：wind-中信建投期货 

2016 年前 7 个月，我国固定资产投资同比增长 8.10%，增速较 1-6 月份回落 0.9 个百分点。分行

业看，已公布的数据中，基建投资、制造业和房地产业累计同比增幅有所放缓，黑色金属矿采选

业累计同比跌幅稍有收窄。 
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政策、信

息 

1.国土部：2015 年全国新增建设用地同比下降 27.4% 

2.1-7 月棚户区改造开工 467 万套，完成投资 8211 亿 

3.河南计划压减生铁产能 100 万吨 粗钢产能 240 万吨 

4.内蒙钢铁去产能：400 立方米以下高炉年底前要全部拆除 

解读：为了积极盘活存量建设用地，2015 年全国新增建设用地总量较 2014 年下降 292.8 万亩，

降幅为 27.4%，房地产市场经过一季度的爆发之后逐渐转弱，下半年难以达到前期增长程度。棚

户区改造前 7 个月开工 467 万套，完成今年目标的 78%，对钢材需求拉动有限。去产能计划按部

就班进行，预计下半年力度有所加大，河南、内蒙等地均已出台相关措施执行去产能计划。总体

来看，随着需求旺季的临近，加上环保、去产能等预期，钢价将再获提振。 

技术走

势 

数据来源：博易大师 

技术面上，期螺近期冲高回落，周线收阴。截止 8 月 12 日，持仓排名前 20 名多头持仓 597,065

手，空头持仓 515,906 手，净多持仓 81,159 手，较前一周增加 43,500 手。期价总体多头排列，

但 KDJ 有超卖信号，MACD 红柱连续缩短，期价回调下破 5 日均线支撑，短期内有继续回调风险。 

结论与操作建

议 

期价上周创下一个月以来新高，但随后回落。钢厂开工率随着唐山大地震纪念活动的结束大幅有

所回升，而需求端在房地产数据连续阴跌的情况下较为疲弱，短期内钢价或继续回调，但预计空

间有限。螺纹钢社会库存和钢坯库存均处于低位，钢厂库存也出现回落，加之随着时间推移需求

将会逐渐步入旺季，钢价支撑较强。操作上，短期预防回调风险，下方支撑参考 2470 和 2390。 
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铜锌镍 

一、行情综述 

上周，原油持续反弹给予有色板块一定支撑，而市场焦点再次关注到国内的 7 月份经济数据，但从公

布的数据来看大多不及预期，三驾马车中的社会消费以及固定投资均表现较为弱势，特别是周五下午官方

公布的 7 月信用贷款以及 M1 和 M2 数据大幅回落，侧面放映出货币政策有所收紧，经济活动比较低迷。

从市场表现看，在没有官方政策刺激下，投资者对当前经济下行压力的担忧愈发凸显，宏观面趋紧使得商

品市场承压，周五晚间有色板块均大幅下挫。总体而言，近期有色板块承压较为明显。截至上周五，伦铜

收跌 0.92%，报 4752.0 美元/吨；伦锌收跌 1.30%，报 2237.0 美元/吨；伦镍收跌 3.87%，报 10295.0 美元/

吨。 

图 1：铜 1610 主力合约价格走势  图 2：锌 1610 主力合约价格走势  

  
数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 3：镍 1701 主力合约价格走势 图 4：LME3 个月铜锌镍期货收盘价(电子盘) 

  
据来源：Wind，中信建投期货                                 
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二、价格影响因素分析 

1、宏观面：国内 7 月经济数据不及预期 

目前市场焦点再次转到国内宏观经济数据方面，从上周公布的部分数据来看，如社会零售消费、固定投资

以及民间投资等都不及预期，从市场表现看，周五白天商品市场以及股市都未有较大波动，但周五下午官方公

布的 7 月 M1 和 M2 以及社会信用贷款等大幅不及预期，与 6 月份的货币数据相比出现明显减少。结合前期人民

日报海外版刊登的官方下半年并没有有继续降准降息的计划，因此投资者对当前国内经济在没有政策刺激条件

下下行压力的担忧愈发明显。此外，从目前国内宏观经济的表现来看，市场普遍注意到官方前期的放水政策使

得市场金融泡沫日益严重，目前官方对政策刺激也相对谨慎。从市场情绪来看，目前偏空的氛围较为明显，投

资者情绪亦较为悲观。总体而言，目前建议投资者继续关注 7 月的经济数据，宏观面出现趋紧的迹象。 

2、基本面：菲律宾镍矿环保炒作未有进一步利好，7 月铜企开工率维持高位 

2.1 库存：LME 铜锌镍库存继续减少 

从库存方面看，截止 8 月 12 日，LME 铜镍库存较上周有所减少。分品种看，LME 铜库存最新数据为 202375

吨，较前周同期减少 4275 吨。LME 锌库存有所增加，最新数据为 458275 吨，较前一周同期增加 28575 吨。LME

镍库存为 369222 吨，较上周同期减少 270 吨。上期所库存均有所增加，铜最新数据为 174563 吨，较前一周增

加 9324 吨。上期所锌库存小幅减少，最新数据为 197299 吨，较前一周同期减少 5661 吨，但总体压力依然存在。

上期所镍库存目前最新数据为 109043 吨，较上周持平。 

图 5：LME 铜锌镍库存（吨） 图6:上期所铜锌镍库存 (吨)  

  
数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

2.2 伦铜现货贴水幅度扩大，沪铜升水缩小 

现货方面，LME 铜锌镍贴水幅度小幅扩大，伦铜现货贴水较上周同期扩大，沪铜现货升水缩小。从升贴水

数据来看，截止 8 月 12 日，LME 铜升贴水为-12 美元/吨，贴水幅度较前一周同期扩大 2.25 美元/吨；LME 锌升

贴水为-6 美元/吨，较前一周扩大 4.25 美元/吨；LME 镍升贴水为-44.25 美元/吨，较前一周扩大 5.25 美元/吨。

从国内铜和锌升贴水数据来看，上海物贸铜升贴水为 65 元/吨，升水幅度较上周缩小 25 元/吨，现货持续升水
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侧面反映出下游贸易商逢低接货意愿较强，现货价格对期价有一定支撑。上海锌升贴水为-90 元/吨，较上周同

期扩大 20 元/吨。 

图 7：LME 铜锌镍升贴水（0-3） 图 8：国内铜锌升贴水 

  
据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

2.4 持仓分析：净空持仓大幅增加 

截至 8 月 9 日，COMEX1 号铜非商业持仓数据显示，非商业多头持仓为 66712 张，非商业空头持仓 71890 张，

净空头持仓 5178 张。净空头持仓较前一周同期增加 7860 张。COMEX1 号铜净持仓排名占比数据来看，净持仓多

头前 8 名占比 27.3%，净持仓空头前 8 名占比 36.8%，空头较前一周增加。总体而言，从目前持仓可以看出，目

前空头增仓迹象较为明显，值得投资者关注。 

图 9：COMEX1 号铜非商业净持仓 图 10：COMEX1 号铜净持仓排名占比 

  
数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

2.5 产业新闻解读 

1、据 SMM 统计数据显示，7 月电解铜产量为 66.8 万吨，环比增长 3.25%，同比增长 4.4%，随着前期国内

大型冶炼厂检修陆续结束，7 月产量得以良好恢复。 
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2、据中国海关总署公布数据显示，中国 7 月未锻造铜及铜材进口量为 36 万吨，环比大降 14.3%，同比增

加 3.4%。1-7 月未锻造铜及铜材累计进口量为 309 万吨，同比增加 19.2%。 

3、SMM 网讯：澳洲矿业公司 Newcrest 官方网站公布，其 2016 财年获利减少，但成功地削减了债务，预

计 2017 财年铜产量料为 8-9 万吨。 

4、本周干净矿现货 TC 报 100-105 美元/吨，较上周继续持平，市场成交保持清淡，供需结构较上周无明显

变化。炼厂厂内库存依然宽松，目前炼厂短期零星采购也多是后期四季度到港的货，旨在为后期长单谈判考虑。 

5、SMM 8 月 12 日讯：据上海有色网（SMM）调研显示，2016 年 7 月氧化锌企业开工率小幅下降至 60.9%，

连续第二周小幅下降。本次调研企业对象 30 家氧化锌企业，涉及产能 44.71 万吨，主要集中于江苏、山东、河

北、上海、辽宁等地。 

6、据嘉能可最新半年报显示，2016 年上半年锌金属产量 50.65 万吨，较去年同期减少 22.38 万吨，同比下

滑 31%，上半年锌精矿产量 41.73 万吨 同比减少 34%。 

7、本周国产 50 品位锌精矿到厂加工费主流成交于 4700-5000 元/金属吨。进口锌精矿 50 品位报价多集中在

85-110 美元/干吨。多地的环保对当地矿山企业复产有拖累。不过随着锌价走高，矿山出货普遍较为积极。供应

压力缓解的情况下，近期锌精矿加工费相对跌幅趋缓。 

8、SMM 调研，2016 年 7 月中国镍生铁金属量 3.37 万吨，环比减 0.76%，同比增 0.02%，7 月高、低镍生

铁折合金属量减少，中镍生铁折合金属量增加。 

9、路透社报道称，随着菲律宾强硬派新总统加大对不负责任采矿行为的打击力度，该国四分之一的镍矿已

被关停，而且当局还会进一步行动，这使全球镍市场陷入恐慌。 

新闻解读： 

铜：从上周干净矿现货 TC 报价来看，目前加工费依然维持高位，结合前期国内大型铜企业和外矿商签订

的下半年加工费来看，今年下半年供给端压力依然较为明显。此外，从最新的 7 月铜产量数据来看，同比增加

4.4%，国内开工率依然维持高位。总体而言，目前铜供给端依然没有太大改变，加上宏观经济趋紧，铜价承压

或将延续。 

锌：前期公布的 6 月锌精矿进口数量创 3 年新低，此外近期国外矿加工费继续走低，结合嘉能可公布的今

年上半年锌产量数据同比大幅下降，可以看出外矿供给端趋紧迹象依然明显。目前锌价在 17500 压力明显，利

空点其一有宏观面偏空使得终端需求较为低迷，加上锌价持续上行将使得上游矿山复产预期增加。  

镍：国内 7 月镍生铁环比减少 0.76%，从产量来看与上月持平。近期市场的关注点依然在于菲律宾的环保

问题，从目前的信息来看，菲律宾官方确实关闭了部分小型的镍矿山，但总体而言，大型的镍矿山供应依然较

为正常，且这些大型企业也符合环保标准。因此，如果供给端没有进一步的利好消息发酵，镍价继续上攻的动

力不足。短期来看，回调的概率较大 

3、技术面:有色承压较为明显 

铜 1610 主力合约短期上方 39000 压力依然明显，短期正试探下方 60 日均线支撑。总体来看，目前铜价呈

现大区间震荡格局，铜总持仓持续减少，市场关注度减弱，建议投资者暂时观望或轻仓震荡偏空思路操作。 

锌 1610 主力合约日 K 线来看，目前锌价依然处于上升通道，均线依然呈现向上发散，多头格局未变，短

期锌价跌破 20 日均线支撑，近期或继续震荡。建议投资者等待回调，偏多思路操作。 

镍 1701 主力合约从日 K 线来看，镍价周五晚间跳空大幅下挫，跌破 20 日均线重要支撑，上方 85000 压力

明显，但目前下方均线呈现向上发散。总体而言，镍近期震荡概率较大。 

三、结论与操作建议 

http://news.hexun.com/philippines/index.html
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综上，铜锌镍短期或震荡为主。 
从铜 1610 合约本周运行区间 36500-38000。建议投资者暂时观望，铜价跌破 60 日均线可轻仓试空。 

从锌 1610 合约本周运行区间 16500-17500，前期多单减仓，未入场等待回调偏多思路操作。 

从镍 1701 合约本周运行区间 78000-85000，前期多单部分止盈，未入场者区间震荡思路操作。 
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天胶 

一、行情回顾 

规范橡胶原料生产，遏制原料生胶无序进入我国市场，杜绝劣质原料生产，保证橡胶制品质量，维护我国

橡胶产品声誉。中国天然橡胶协会、中国合成橡胶工业协会组织有关橡胶企业及行业专家制定了《混合橡胶通

用技术自律规范》。该规范于 2016 年 8 月 18 日起实施。本规范适用于质量分数不低于 50%的合成橡胶与质量分

数不高于 50%的天然橡胶均匀混合而成，且含氮量不超过 0.30%和不少于 0.15%的混合物。近期降雨影响国内

产区割胶进度，新胶供应量缓慢增加，产区挂单量较少，全乳胶成交稀少。进入产销淡季，中国汽车和轮胎销

售市场预期增速放缓，企业去库存压力依然较大。橡胶主力合约 1701 冲高受阻于 13800 一线形成短期高位，老

胶流出交易所的仓库转为现货且不能转抛到 1701 合约之上，远月合约强于近月合约的仍将延续，近期注册仓单

维持在历史高位，主力空头仓位比较集中，远月涨幅较大,远月过高的升水也对主力合约 1701 形成较大压力。 

图 1：天然橡胶内外盘价格 图 2：国内汽车月度产量 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

二、价格影响要素分析 

1、宏观分析 

1.1 全国 PPI 同比降 1.7%为近两年来最小降幅, 美股三大股指 17 年来首次最高收盘纪录 

中国 7 月 PPI 同比降 1.7%，连续第七个月缩窄，为近两年来最小降幅；环比由降转升，增 0.2%。美国 7

月进口价格指数环比上涨 0.1%，连续第五个月上涨，但与去年同期相比仍下跌 3.7%。美股收高，受助于零售企

业财报强劲、经济数据向好、油价飙升逾 4%，美股三大股指 17 年来首次在同一天创造历史最高收盘纪录。 

图 3：PPI 图 4：美元指数 
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数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

1.2 铁路货物发送量同比减少 10%受煤炭权重较大影响 

中铁总：前 7 月全国铁路货物发送量完成 17.84 亿吨，同比减少 10%。接近中铁总的人士表示，当前

煤炭运量占铁路货运量的六成以上，居各运输货物之首，煤炭市场持续低迷严重影响下游铁路货运量。 

2、供需分析 

2.1 保税区橡胶库存略有下降，国内进口放缓 

7 月底青岛保税区橡胶库存较月中减少 11.8%至 15.66 万吨，但仍高于 2015 年同期库存水平。上期所天胶

库存达到历史高位，国内天胶现货压力仍在。 

图 5：青岛保税区橡胶库存（2013.12-2016.08.12） 图 6：天然橡胶与合成橡胶中国进口量 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

2.2 橡胶月度消费季节性回落，库存维持在高位 

2016 年前 7 个月 ANRPC 成员国天胶总产量预计为 589.9 万吨，同比增长 0.2%。ANRPC 称，1-7 月中国产量

减少 10.4%，因云南西双版纳的强降雨影响 6-7 月的产出。天然橡胶月度消费季节性淡季，产量保持增长态势，

库存维持在高位。 

图 7：天然橡胶中国月度消费量 图 8：天然橡胶期货库存 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

上期所主力空头比较集中，前 20 位持仓排名中多头、空头分别增仓 12537 手、14841 手，多头比空头持仓
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少 19476 手。 

表 1   沪胶主力合约周末前 20 位持仓排名 

 多头持仓 空头持仓 

 2016 年 8 月 12 日 2016 年 8 月 5 日 2016 年 8 月 12 日 2016 年 8 月 5 日 

名次 会员简称 持买仓量 会员简称 持买仓量 会员简称 持卖仓量 会员简称 持卖仓量 

1 永安期货  5887 方正中期  4446 国投安信  12324 国投安信  8412 

2 方正中期  5030 海通期货  4118 银河期货  7254 银河期货  7030 

3 海通期货  4650 广发期货  3951 永安期货  6955 永安期货  5991 

4 华泰期货  4279 永安期货  3365 国贸期货  6379 国贸期货  5424 

5 银河期货  3748 华泰期货  3352 华泰期货  5164 华泰期货  4713 

6 中信期货  3719 国泰君安  3187 国信期货  4869 国信期货  4429 

7 国泰君安  3617 申万期货  3004 国泰君安  4442 安粮期货  4005 

8 广发期货  3501 银河期货  2989 安粮期货  3960 国泰君安  3746 

9 申万期货  3480 中信期货  2599 中信期货  3847 中信期货  3079 

10 鲁证期货  2983 南华期货  2579 大地期货  3758 大地期货  2958 

11 东证期货  2945 弘业期货  2480 申万期货  3217 瑞达期货  2676 

12 美尔雅  2902 鲁证期货  2226 方正中期  3146 新湖期货  2284 

13 新湖期货  2773 国投安信  2152 瑞达期货  2931 南华期货  2203 

14 国信期货  2661 光大期货  2137 浙商期货  2869 中粮期货  2175 

15 南华期货  2491 宏源期货  1958 新湖期货  2691 方正中期  2149 

16 中国国际  2462 国信期货  1939 兴证期货  2573 海通期货  2121 

17 光大期货  2427 中粮期货  1852 海通期货  2442 申万期货  2070 

18 弘业期货  2422 中信建投  1777 东证期货  2380 倍特期货  1802 

19 五矿经易  2097 新湖期货  1749 中大期货  2280 中大期货  1782 

20 长江期货  2054 中国国际  1741 南华期货  2123 东证期货  1714 

合计   66128   53601   85604   70763 

增减 12527 14841 

净持 -19476 

数据来源：上期所、中信建投期货 

3、技术分析 

从橡胶主力合约 Ru1701 合约日 K 线图看，橡胶价震荡上行受阻于 13800 一线形成近期高位，在 13400 点
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附近短暂停留后快速下跌形成短期高位，12000 点形成短期支撑位。日线级别的 MACD 红柱放大，成交量保持

活跃,在 12 日、26 日均线之间之上形成支撑，第一支撑位上移至 12500 一线，压力位移至 13400 点附近。 

图 9：橡胶（Ru1701）合约日 K 线图（2016.01-2016.08.12） 

 

数据来源：文华财经，中信建投期货  

三、结论与投资建议 

综合来看，中国 7 月 PPI 同比降 1.7%，连续第七个月缩窄，为近两年来最小降幅；环比由降转升，增 0.2%。

美国 7 月进口价格指数环比上涨 0.1%，连续第五个月上涨，但与去年同期相比仍下跌 3.7%。美股收高，受助于

零售企业财报强劲、经济数据向好、油价飙升逾 4%，美股三大股指 17 年来首次在同一天创造历史最高收盘纪

录。 

7 月份我国进出口总值同比下降 0.9%，贸易顺差扩大 34%。国务院印发《十三五国家科技创新规划》，明确

了"十三五"时期科技创新的总体思路、发展目标、主要任务和重大举措。7 月乘用车销量增速创 17 个月来最高，

车市回暖。7 月重卡的销售数据同比继续大增，不过受季节性淡季因素影响，环比却持续回落。美国劳动力市

场持续复苏，近期经济数据喜忧参半、总体有所改善，但仍未达到美联储加息的目标，由于受到英国脱欧全民

公投所带来的不确定性、美元走强等因素的影响，美联储多位官员表达支持延迟加息的倾向，美联储仍有望年

内加息。美原油持续反弹，美股三大股指 17 年来首次在同一天创造历史最高收盘对商品反弹形成支撑。日线

MACD 红柱放大，胶价受阻于压力位 13800 点，支撑位移至 12500 一线，压力位下移至 13400 点附近，短期连

续反弹震荡上行，轻仓短多，多头止损设在 12500。
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