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说明： 

    本报告为中信建投期货有限公司提供特定客户使用，不适

用于非特定客户。  

摘要： 

铜锌镍：美国方面，8 月非农数据大幅不及预期使得 9 月

加息概率较小，宏观面趋于宽松或对大宗商品形成一定利好。

国内方面，继续关注 8 月经济数据，而 G20 峰会或继续向市场

透露更多积极信号。总体而言，目前宏观面有一定缓解。基本

面，各个有色品种基本面变化呈现较大差异，锌加工费继续走

低使得供给端趋紧迹象依然较为明显，锌价连创新高，加之国

内环保压力以及金九银十传统季节性旺季对价格形成较强支

撑。铜供强需弱格局依然延续，铜价受到较大压制。菲律宾即

将到来的雨季或影响镍矿出口，以及国内不锈钢在印尼投产缓

解镍铁供应量，供给压力缓解使得镍价走强。有色走势或继续

呈现分化格局。综上，锌镍走势或偏强，铜短期继续震荡。铜

1611 合约本周运行区间 35500-37000。建议投资者暂时观望或

震荡思路操作。锌 1611 合约本周运行区间 17800-18600，建议

投资者前期多单继续持有，未入场等待回调依然逢低做多思路

操作。镍 1701 合约本周运行区间 78000-84000，建议前期多单

继续持有，未入场投资者在站稳 20 日均线做多，盈亏比 1:1。 

螺纹钢：受华东地区工地限产影响，螺纹上周高位回调。供

给方面，去产能工作持续推进，各地方积极响应，当前又正逢

G20 峰会召开，解决钢铁产能过剩问题成为焦点之一，加上钢

坯库存低位连续下跌，钢价回调空间有限。操作上，建议逢低

做多，建仓区间参考 2350-2400，止损设置由建仓价格下移

20-50 点。 

天胶：综合来看，中国 8 月官方制造业 PMI 为 50.4%，比

上月增长 0.5 个百分点，并创 22 个月新高。中国 8 月官方非制

造业 PMI53.5，前值 53.9。经季节调整，美国 8 月非农就业远

不及预期，令美联储 9 月加息概率骤降。数据公布后，联邦基

金利率市场显示 9 月加息概率为 22%，12 月 55.4%，明年 3 月

63.2%。日 K 线图形橡胶反弹受阻于压力位 13800 点，支撑位

移至 12000 点整数关口，短期压力位移至 12800 点附近。橡胶

注册仓单增加反弹压力仍大，主力合约 Ru1701 将区间震荡为

主。主力合约 Ru1701 受阻于 13800 一线形成前期高位，短期

在 13100 点附近短暂停留后快速下跌形成短期高位，多头、空

头都减仓。主力合约成交量保持活跃，日线级别的 MACD 绿柱

收敛。主力合约 1701 压力位移至 12800 点一线，短期维持弱势

区间震荡，短空为主，空头止损设在 12800。 
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螺纹钢 

  内容与解读 

相

对

价

格

分

析 

期现价

差 

数据来源：wind-中信建投期货 

截止 9 月 2 日，螺纹钢期货主力合约较现货（上海三级螺纹钢 20mm）贴水 74 元/吨,较前一周增

加 86 元/吨。基差有望继续走强。 

期货月

间价差 

数据来源：wind-中信建投期货 

截止 9 月 2 日，RB1705 合约较 RB1701 合约贴水 14 元/吨，较前一周增加 20 元/吨；RB1705 合约

较 RB1610 合约贴水 46 元/吨，较上一周增加 36 元/吨；RB1701 合约较 RB1610 合约贴水 32 元/

吨，与前一周相比增加 16 元/吨。继续关注空 1705 多 1701 合约套利机会，前期套利单可持有。 
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钢坯 

 

数据来源：wind-中信建投期货 

截止 9 月 2 日，螺纹钢期货主力合约与唐山 Q235 钢坯价差为 136 元/吨，与前一周相比下跌 16

元/吨，下降 10.53%。唐山地区钢坯库存为 31.8 万吨，环比上周减少 4.3 万吨，减少 11.91%。

钢坯库存连续 5 周降低。 

螺纹钢-

铁矿石

比价 

数据来源：wind-中信建投期货 

截止 9 月 2 日，螺纹钢铁矿石期货比价 RB1705/I1705 为 6.0865，较前一周减少 0.0605，减少

0.98%；RB1701/I1701 为 5.7354，较前一周减少 0.0697，减少 1.20%；RB1610/I1609 为 5.2318，

较前一周减少 0.0305，减少 0.58%。05 比价背靠 6.5 做空。 
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数据来源：wind-中信建投期货 

据中钢协最新数据，8 月中旬全国重点钢企粗钢日均产量 174.90 万吨，较上一旬上涨 2.97%，全

国粗钢日均产量 229.18 万吨，环比上旬增加 2.98%。Mysteel 预估 8 月下旬全国粗钢日均产量环

比下降 0.30%。 

开工率方面，截止 9 月 2 日，全国高炉开工率为 79.42%，较前一周降低 1.24 个百分点；唐山地

区开工率 85.98%，较前一周降低 1.22 个百分点；河北地区工率 86.03%，较前一周下降 0.95 个

百分点。限产力度有所加强，预计后期开工率将继续下降。 
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库存 

 

数据来源：wind-中信建投期货 

截止 9 月 2 日，螺纹钢社会库存为 420.85 万吨，较前一周增加 4.60 万吨，增加 1.11%；8 月中

旬重点钢企库存为 1332.98 万吨，较 8 月上旬减少 3.96 万吨，减少 0.30%。社会库存连续六周

回升，近期环保限产对供给端和需求端均造成影响，后期关注旺季需求启动情况。 

需求 

数据来源：wind-中信建投期货 

统计局最新公布数据显示，2016 年前 7 个月我国房地产开发投资完成额为 55361.00 亿元，同比

名义增长 5.30%，增速连续四个月回落；房屋新开工面积 92944 万平方米，同比上涨 13.72%，环

比回落 1.19 个百分点；房地产开发企业土地购置面积 11167 万平方米，同比下降 7.8%，降幅比

1-6 月份扩大 4.8 个百分点，土地成交价款 3848 亿元，增长 7.1%。房价方面，8 月份百城住宅

均价为 12270 元/平方米，环比上涨 2.17%，涨幅扩大 0.54 个百分点，价格上涨的城市有 68 个，

下跌的城市 29 个，上涨城市个数环比增加，环比下跌城市减少。 
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数据来源：wind-中信建投期货 

今年前 7 个月，商品房待售面积与上年度销售面积比值为 55.55%，环比 6 月份降低 0.03 个百分

点，房地产销售情况今年持续改善，但库存压力仍然较大。 

数据来源：wind-中信建投期货 

2016 年前 7 个月，我国固定资产投资同比增长 8.10%，增速较 1-6 月份回落 0.9 个百分点。分行

业看，已公布的数据中，基建投资、制造业和房地产业累计同比增幅有所放缓，黑色金属矿采选

业累计同比跌幅稍有收窄。 
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政策、信

息 

1.8 月中国制造业 PMI 为 50.4%，钢铁行业 PMI 为 47% 

2.G20 峰会聚焦钢铁产能过剩 

3.发改委两月批复逾 2800 亿元项目 

4.包钢 2 号高炉拆除 压减炼铁产能 133 万吨 

5.贵州省印发钢铁行业去产能实施方案 

解读：8 月份宏观数据好于预期，市场氛围得到提振。行业方面，去产能工作加速进行，除近期

G20 峰会聚焦钢铁产能过剩之外，各地去产能方案接踵而至。同时，随着需求旺季的到来，建筑

工地开工情况的回暖和基建项目的开展都会刺激钢材需求。 

技术走

势 

数据来源：博易大师 

技术面上，上周期螺震荡下行，周线收下影阴线。截止9月5日，持仓排名前20名多头持仓841,709

手，空头持仓 863,619 手，净空持仓 21,910 手，较前一周减少 10,416 手。期价逼近前高后承压

回落，但下方 60 日均线处将有支撑，期价继续回调空间有限。 

结论与操作建

议 

受华东地区工地限产影响，螺纹上周高位回调。供给方面，去产能工作持续推进，各地方积极响

应，当前又正逢 G20 峰会召开，解决钢铁产能过剩问题成为焦点之一，加上钢坯库存低位连续下

跌，钢价回调空间有限。操作上，建议逢低做多，建仓区间参考 2350-2400，止损设置由建仓价

格下移 20-50 点。 
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铜锌镍 

一、行情综述 

上周市场焦点转向美国 8 月非农以及中国 G20 峰会，从公布的数据来看，美国 8 月非农大幅不及预期，美

元再次走弱使得大宗商品市场氛围较为宽松。此外，国内 8 月 PMI 数据大幅好于预期，市场情绪有所回暖，从

有色板块走势情况来看，各个品种分化较为明显，锌镍因供给端趋紧使得价格受到较强支撑，铜供强需弱格局

延续压制铜价。截至上周五，伦铜收跌 0.12%，报 4615.0 美元/吨；伦锌收涨 1.88%，报 2363.5 美元/吨；伦镍

收涨 2.14%，报 10035.0 美元/吨。 

图 1：铜 1611 主力合约价格走势  图 2：锌 1611 主力合约价格走势  

  
数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 3：镍 1701 主力合约价格走势 图 4：LME3 个月铜锌镍期货收盘价(电子盘) 

  
据来源：Wind，中信建投期货                                 

二、价格影响因素分析 
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1、宏观面：美联储 9 月加息概率小，国内 PMI 好于预期  

上周美国公布 8 月非农数据，新增仅 15.1 万，大幅不及预期。美联储 9 月加息概率小，美元走弱提供较为

宽松的宏观环境。此外，今年年内美国加息概率亦较小，主要是今年全年美国喜忧参半的经济数据以及即将进

行的 11 月美国大选，诸多不确定性因数使得美联储在加息问题上较为保守。 

国内方面，国内官方公布的 8 月 PMI 数据大幅好于预期，市场情绪有所回暖。而上周 G20 峰会在杭州开幕，

市场普遍预计会议期间将向市场释放积极信号，此外，习近平发表演讲呼吁各国加强经济政策协调，统筹兼顾

财政、货币、结构性改革政策。总体而言，目前宏观面有一定改善，建议投资者继续关注国内经济数据。 

2、基本面：锌供给端趋紧支撑锌价，铜供强需弱延续  

2.1 库存：LME 铜库存大幅增加 

从库存方面看，截止 9 月 2 日，LME 铜库存较大幅增加。LME 铜库存最新数据为 318500 吨，较前周同期

大增 54625 吨，近期 LME 铜库存继续大幅增加。LME 锌库存有所减少，最新数据为 450525 吨，较前一周同期

减少 4550 吨。LME 镍库存为 368430 吨，较上周同期减少 3984 吨。上期所库存均有所减少，铜最新数据为 152404

吨，较前一周减少 13399 吨。上期所锌库存小幅减少，最新数据为 187360 吨，较前一周同期减少 3219 吨。上

期所镍库存目前最新数据为 111803 吨，较上周较 282 吨。 

图 5：LME 铜锌镍库存（吨） 图6:上期所铜锌镍库存 (吨)  

  
数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

2.2 沪铜近期持续升水 

现货方面，LME 铜现货持续贴水，LME 铜库存压力较为明显进而影响 LME 铜升贴水，沪铜现货升水扩大，下

游逢低接货。从升贴水数据来看，截止 9 月 2 日，LME 铜升贴水为-10.5 美元/吨；LME 锌升贴水为 4 美元/吨，

较前一周缩小 0.5 美元/吨；LME 镍升贴水为-56 美元/吨，较前一周缩小 2.75 美元/吨。从国内铜和锌升贴水数

据来看，上海物贸铜升贴水为 80 元/吨，升水幅度较上周扩大 60 元/吨，近期现货持续升水值得关注，据 SMM

调查发现，主要因近两周国内几家大型冶炼厂及贸易商将铜库存大量转移至国外市场，短期内出货压力减

轻，内贸市场出现一定的挺升水现象。上海锌升贴水为-37.5 元/吨，较上周同期缩小 87.5 元/吨，锌现货由

升水转为贴水状态。 
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图 7：LME 铜锌镍升贴水（0-3） 图 8：国内铜锌升贴水 

  
据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

2.4 持仓分析：净空持仓大幅增加 

截至 8 月 30 日，COMEX1 号铜非商业持仓数据显示，非商业多头持仓为 69279 张，非商业空头持仓 91152

张，净空头持仓 21873 张。净空头持仓较前一周同期增加 15207 张。COMEX1 号铜净持仓排名占比数据来看，净

持仓多头前 8 名占比 30.6%，净持仓空头前 8 名占比 36.0%，空头较前一周增加。总体而言，从目前持仓可以看

出，目前空头增仓迹象较为明显，值得投资者关注。 

图 9：COMEX1 号铜非商业净持仓 图 10：COMEX1 号铜净持仓排名占比 

  
数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

2.5 产业新闻解读 

1、8 月 26 日云南铜业发布中报显示，上半年公司实现营业收入 165.4 亿元，同比下降 42.4%；上半年归属

于上市公司股东的净利润为 1072 万元，同比下降 31.27%。主要受电解铜及硫酸价格下行、融资策略调整、人

民币贬值影响，公司财务费用增加。 
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2、海亮股份公司近期公布了 2016 年中期业绩,报告期内营业总收入 74.39 亿元,同比增长了 16.7%,营业利

润 3.41 亿元,同比增长 19.43%,实现净利润 3.02 亿元,实现归属于母公司净利润 2.95 亿元,同比增长了 10.3%,EPS 

为 0.18 元,公司预测 1-9 月是实现归属于母公司净利润 3.32-4.53 亿元,同比增长 10-50%。 

3、SMM 网讯：澳洲矿业公司 Newcrest 官方网站公布，其 2016 财年获利减少，但成功地削减了债务，预

计 2017 财年铜产量料为 8-9 万吨。 

4、智利政府公布的数据显示，智利 7 月铜产量为 44.8 吨，同比下降 1.5%，环比下降 5.5%；1-7 月铜产量

为 322 万吨，同比下降 5.18%，2015 年 1-7 月同比增幅为 2.27%。 

5、据外电 8 月 17 日消息，世界金属统计局（WBMS）周三公布的报告显示，2016 年 1-6 月全球镍市供应

短缺，表观需求超过产量 8.08 万吨。2015 年全年则为过剩 4.52 万吨。截至 6 月末，伦敦金属交易所（LME）

持有的报告库存较 2015 年末下滑 6.18 万吨。 

6、据我的有色网数据显示，至 8 月 22 日国内主要地区锌锭社会库存为 26.89 万吨，环比小幅回落 0.53 万

吨，国内锌锭库存维持缓慢下滑的趋势。 

7、9 月份国内自产锌矿加工费和进口矿加工费分别为 4600-4800 元/吨和 95-110 美元/吨，环比 8 月份分别

下降了 100 元/吨和 2.5 美元/吨；9 月份国内自产铅矿加工费和进口矿加工费分别为 1600-1800 元/吨和 100-120

美元/吨，较 8 月份也分别下滑了 100 元/吨和 5 美元/吨。 

8、据海关总署数据显示，7 月份国内锌矿进口 16.48 万吨实物吨，当月同比下滑 45.5%，累计进口 116.32

万吨实物吨，累计同比下滑 32.5%；7 月国内精炼锌进口量仅为 1.68 万吨，当月环比和同比均大幅下滑，累计

进口量 30.87 万吨，累计同比增加 33.13%。 

9、据嘉能可最新半年报显示，2016 年上半年锌金属产量 50.65 万吨，较去年同期减少 22.38 万吨，同比下

滑 31%，上半年锌精矿产量 41.73 万吨 同比减少 34%。 

10、菲律宾环保关停暂未影响镍矿供应 7 月出口量环比增约 5%。麦格理报告预计，未来新喀里多尼亚的

镍产量可望有提升，不过对中国的镍矿出口不会有太明显的增长。 

11、中国海关数据显示，7 月份镍矿进口量为 329 万吨，相比去年同期 500 万吨减少 34%，同时精炼镍进

口量下滑 41%至 27129 吨。因来自印尼的镍铁船只增长 5 倍，镍铁进口量同比增长 56%至 92240 吨。 

新闻解读： 

铜：目前加工费依然维持高位侧面反映出供给压力明显，从最新的 7 月铜产量数据来看，同比增加 9.6%%，

国内开工率依然维持高位侧面反映出目前企业生产积极性较高。总体而言，目前铜供强需弱格局延续。 

锌：近期国外矿加工费继续走低，嘉能可上半年产量同比下降，与此同时，伦沪显性库存继续走低，可以

看出外矿供给端趋紧迹象依然明显。此外，前期嘉能可 CEO 表示今年年内锌矿将不复产，使得下半年锌精矿将

继续呈现趋紧状态，与此同时，建议投资者关注国内环保力度，总体而言，锌价继续受供给端趋紧而受到较强

支撑。  

镍：近期菲律宾的环保炒作或告一段落，供给端无进一步刺激使得镍价出现回落，同时，7 月镍矿进口量

大幅减少，但镍铁进口量同比大幅增加，侧面反映出印尼镍铁替代镍矿迹象明显。值得注意的是，9-11 月为菲

律宾雨季，镍矿供给或受到一定影响，加之国内较多不锈钢项目在印尼投产，对印尼镍铁有所消化，因此，印

尼向国内镍铁的供给将有所缓解。综上，镍价受到一定支撑。 

3、技术面:走势分化较为明显 

铜 1611 主力合约短期受上方 60 日均线压制较为明显，下方 36000 有一定支撑。总体来看，目前铜价依然

呈现震荡偏空格局。建议投资者暂时观望或轻仓震荡偏空思路操作。 

锌 1611 主力合约日 K 线来看，上周锌价突破上升通道加速上行，目前多头格局未变，但从伦锌价格来看，

上方 2400 附近压力明显，而沪锌 18600 附近有所承压。建议投资者前期多单可继续持有，未入场者等待回调依
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然逢低做多思路操作。 

镍 1701 主力合约从日 K 线来看，短期来看镍价站稳 60 日均线，上方受 20 日均线压制。操作上，镍价站

稳 20 日均线可继续做多思路操作。 

三、结论与操作建议 

综上，锌镍走势或偏强，铜短期继续震荡。 

从铜 1611 合约本周运行区间 35500-37000。建议投资者暂时观望或震荡思路操作。 

从锌 1611 合约本周运行区间 17800-18600，建议投资者前期多单继续持有，未入场等待回调依然逢低做多

思路操作。 

从镍 1701 合约本周运行区间 78000-84000，建议前期多单继续持有，未入场投资者在站稳 20 日均线做多，

盈亏比 1:1。 
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天胶 

一、行情回顾 

美国商务部 29 日宣布初裁结果，认定从中国进口的卡车和公共汽车轮胎存在倾销行为。8 月中旬泰国、印

尼和马来西亚三国达成新的橡胶出口削减计划，9 月—12 月泰国削减出口 75750 吨橡胶，印尼削减 9350 吨橡胶，

但前期出口吨位计划执行力度差，市场关注度并不高，料对供给端影响有限。上半年的削减计划执行并不及预

期，市场人士对新的削减计划能否保质保量的执行多持怀疑态度。橡胶现货市场依然处于紧平衡格局，期货交

割品对应的现货价格没有什么起色，主要是受制于使用范围，但其他胶种都呈现出偏紧张局面，主要是由于下

游正常采购加上前期雨水较多，国内进口有限。橡胶主力合约 1701 冲高受阻于 13800 一线形成短期高位，近期

注册仓单维持在历史高位，主力空头仓位比较集中，近月合约持仓大幅减少移仓远月,远月升水幅度继续收窄。 

图 1：天然橡胶内外盘价格 图 2：国内商用车月销量 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

二、价格影响要素分析 

1、宏观分析 

1.1 中国 8月官方制造业 PMI 创 22 个月新高, 美国 8 月非农就业远不及预期 

中国 8 月官方制造业 PMI 为 50.4%，比上月增长 0.5 个百分点，并创 22 个月新高。中国 8 月官方非制造业

PMI53.5，前值 53.9。经季节调整，美国 8 月非农就业远不及预期，令美联储 9 月加息概率骤降。数据公布后，

联邦基金利率市场显示 9 月加息概率为 22%，12 月 55.4%，明年 3 月 63.2%。 
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图 3：PMI 图 4：美元指数 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

1.2 电网输配电价改革提前 

发改委：部署进一步加快推进输配电价改革试点工作，将原定 2017 年开展的 14 个省级电网输配电价

改革提前到今年 9 月份启动，基本实现省级电网的全覆盖。 

2、供需分析 

2.1 保税区橡胶库存下降，国内进口同比大降 

截至 8 月底，青岛保税区橡胶库存下滑至 11.69 万吨，较上期下降 16.9%，库存降幅较前期扩大。上期所

天胶库存达到历史高位，国内天胶现货压力仍在。 

图 5：青岛保税区橡胶库存（2013.12-2016.09.02） 图 6：天然橡胶与合成橡胶中国进口量 

 

 

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

2.2 橡胶月度消费季节性回落，库存维持在高位 

ANRPC 报告显示，今年前 7 个月天胶供应增长 0.2%，产量增长接近于零。天然橡胶月度消费季节性淡季，

产量保持增长态势，库存维持在高位。 
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图 7：天然橡胶中国月度消费量 图 8：天然橡胶期货库存 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

上期所主力空头比较集中，前 20 位持仓排名中多头、空头分别减仓 3856 手、10753 手，多头比空头持仓

少 18099 手。 

表 1   沪胶主力合约周末前 20 位持仓排名 

 多头持仓 空头持仓 

 2016 年 9 月 2 日 2016 年 8 月 26 日 2016 年 9 月 2 日 2016 年 8 月 26 日 

名次 会员简称 持买仓量 会员简称 持买仓量 会员简称 持卖仓量 会员简称 持卖仓量 

1 永安期货  6420 方正中期  6355 国投安信  12599 国投安信  12737 

2 国泰君安  4438 海通期货  5475 华泰期货  8304 永安期货  9869 

3 方正中期  4402 永安期货  4841 国贸期货  6019 华泰期货  8595 

4 海通期货  4042 国泰君安  3896 永安期货  5388 国贸期货  6341 

5 浙商期货  3649 中信期货  3702 银河期货  4534 国信期货  5197 

6 中信期货  3560 银河期货  3620 中信期货  4132 国泰君安  4653 

7 银河期货  3290 浙商期货  3597 国信期货  3976 海通期货  4612 

8 广发期货  3055 广发期货  3498 安粮期货  3965 银河期货  4559 

9 弘业期货  2904 弘业期货  3206 国泰君安  3732 安粮期货  4013 

10 南华期货  2855 新湖期货  3030 大地期货  3371 中信期货  3746 

11 国投安信  2845 南华期货  3001 海通期货  3352 大地期货  3657 

12 鲁证期货  2711 鲁证期货  2972 中财期货  3020 瑞达期货  3239 

13 华泰期货  2632 光大期货  2781 方正中期  2861 中财期货  3096 

14 国信期货  2623 申万期货  2586 东航期货  2799 兴证期货  2791 

15 新湖期货  2463 华泰期货  2578 瑞达期货  2661 东证期货  2694 

16 光大期货  2411 国信期货  2546 中粮期货  2567 南华期货  2691 

17 北京首创  2336 国投安信  2545 兴证期货  2301 东航期货  2644 

18 五矿经易  2315 中国国际  2517 广发期货  2033 方正中期  2582 
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19 申万期货  2290 美尔雅  2320 新湖期货  1933 新湖期货  2246 

20 美尔雅  2090 五矿经易  2121 南华期货  1883 中粮期货  2221 

合计   63331   67187   81430   92183 

增减 -3856 -10753 

净持 -18099 

数据来源：上期所、中信建投期货 

3、技术分析 

从橡胶主力合约 Ru1701 合约日 K 线图看，橡胶价震荡上行受阻于 13800 一线形成近期高位，在 13400 点

附近短暂停留后快速下跌形成短期高位，12000 点形成短期支撑位。日线级别的 MACD 绿柱收敛，成交量保持

活跃,跌破 12 日、26 日均线形成短期压力，第一支撑位下移至 12000 一线，压力位移至 12800 点附近。 

图 9：橡胶（Ru1701）合约日 K 线图（2016.01-2016.09.02） 

 

数据来源：文华财经，中信建投期货  

三、结论与投资建议 

综合来看，中国 8 月官方制造业 PMI 为 50.4%，比上月增长 0.5 个百分点，并创 22 个月新高。中国 8 月官

方非制造业 PMI53.5，前值 53.9。经季节调整，美国 8 月非农就业远不及预期，令美联储 9 月加息概率骤降。

数据公布后，联邦基金利率市场显示 9 月加息概率为 22%，12 月 55.4%，明年 3 月 63.2%。 
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7 月乘用车销量增速创 17 个月以来最高，7 月重型销售同比大增 33.51%，8 月以来轮胎企业开工率基本维

持在 70%左右，好于去年同期，青岛保税区库存亦呈现持续下降的态势;淡季不淡，叠加“金九银十”消费旺季

临近。由于“金九”时节是天胶下游需求端的季节性旺季，加之国内制造业数据改善，市场乐观预期升温，但

目前主产国也正处于割胶旺季。原油期货上周五结束此前连续四个交易日的跌势，此前公布的美国 8 月非农就

业报告不及预期。新能源汽车骗补企业名单最终的调查报告已呈交国务院。国资委一位人士透露，汽车行业企

业大部分为国有企业，而在这次调查中，有国资企业涉嫌骗补。日线 MACD 绿柱收敛，胶价受阻于压力位 13800

点，支撑位移至 12000 一线，压力位下移至 12800 点附近，短期维持区间震荡，短空为主，空头止损设在 12800。
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