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农产品产业链跟踪报告 4月 4 周 

豆类产业链 一周回忆录 

周评： 

【市场回顾】上周，因近期市场重大利空消息出尽，空头回补推动美豆

低位反弹，然而南美大豆产量前景良好，中西部地区降雨可能导致玉米

播种放慢，大豆播种面积提高，加上美豆出口需求放慢，大豆压榨量低

于预期，对反弹构成压制，在 972 线附近遇阻，截止周五，主力合约报

收于 960.75 美分/蒲，较前一周微涨 3.5 美分或 0.37%。 

 

目前巴西汇率因素令其农户囤货惜售，加上市场对美豆播种期天气炒作

仍有期待，美豆在前低 930 美分附近暂仍有支撑。但因南美大豆丰产上

市，美豆扩种预期强烈，全球大豆供应充裕，美豆也暂难有大的反弹，

现阶段或仍在 940-980 美分区间窄幅震荡为主，除非持续降雨天气导致

阿根廷大豆受损。 

 

上周，国内豆粕现货价格反弹势头放缓，周小幅反弹，截止周五，沿海

豆粕报价2900-3000元/吨，较前一周涨10-40元/吨；期货豆粕冲高回落，

其中1709合约报收于2828元/吨，跌2元/吨或0.07%。 

 

近期进口成本提高及成交量支撑豆粕反弹：近期巴西升贴水上升及运费

上涨，大豆进口成本提高，在豆油价格过于低迷情况下，为了保本，油

厂挺粕意愿较强。此外，上周豆粕成交放巨量，油厂未执行合同量大，

截止4月16日，国内沿海主要地区油厂豆粕未执行合同457.11万吨，较

上周的414.88万吨增加42.23万吨，增幅10.17%，较去年同期增长

37.39%。油厂基本无销售压力，现有库存以执行合同为主，这也暂支撑

着豆粕行情。 

然而随着4月下旬大港大豆增多，油厂开机率提高，豆粕库存重新放大，

后期上行压力加大。目前豆粕仍只是是反弹，在天气良好背景下，对于

上方空间也暂不宜过分乐观。综上我们认为，近期豆粕维持震荡走势，

采取高抛低吸操作思路，其中09合约2720-2920区间高抛低吸参与。没

有库存饲料买家可随用随买，在盘面跌稳反弹时，逢低可小批量补库，

有库存买家暂且观望。 

 

 

风险：到港大豆延误、南美天气极端异常、美豆5月出口超预期 

重点关注： 

USDA 月度报告、美豆销售情况、南美收获情况、关注南美出口节奏

及北半球播种天气和国内需求。 

豆类产业链跟踪报告 

作者姓名：牟启翠   

邮箱 mouqicui@csc.com.cn 

电话:023-81157290 

 

 

发布日期： 2017 年 4 月 24 日 

 

相关研究报告 

2017.01.01 供应压力凸显，豆粕弱势震荡 

  

  

  

  

 

 

 

 

 

农产品研究团队 

 

安思泽 首席研究员 

联系电话：023-81157291 

投资咨询资格编号：Z0011405 

 

田亚雄 研究员  

联系电话：023-81157339 

投资咨询资格编号：Z0012209 

 

牟启翠 研究员 

联系电话：023-81157290  

投资咨询资格编号：Z0001640 

 

王良权 助理研究员  

联系电话：023-81157285 

 

 



 

 

  

1 

[table_page] 期货产业链跟踪报告 

 

请参阅最后一页的重要声明 

 

一、国内豆粕现货出厂价 

图表 1：全国豆粕出厂价监测 元/吨 图表 2：本周全国各地区豆粕出厂价 元/吨 

地区 20-Apr 13-Apr 涨跌

哈尔滨 3,190 3,190 0

日照 2,930 2,920 10

张家港 2,970 2,970 0

湛江 2,980 2,950 30
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数据来源：wind 资讯  中信建投  

 

 

 

 

 

二、基差分析 

图表 3：豆粕张家港现货与期货活跃合约基差追踪 元/吨 
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数据来源：wind 资讯  中信建投 

 

 

 

 

 

据统计，上一周国内大多地区豆粕价格上涨，较前一周涨 10-30 元每吨左右，其中 43%蛋白沿海豆粕均价截至

4 月 20 日为 2930-3190 元/吨.  

本周期现价差小幅扩大，现在基差

上升至 142 元/吨附近，因期货价格

下跌幅度大于现货幅度。 
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三、价差分析 

图表 4：豆粕与菜粕、豆粕跨期价差分析 

 

合约 21-Apr 14-Apr 年内平均
M1705 2888 2864 2837
M1709 2828 2830 2854
RM1709 2436 2410 2363
M1709-RM1709 392 420 492
M1705-M1709 60 34 -7  

图表 5：豆粕与菜粕价差分析 图表 6：豆粕 05,09 跨期价差分析 
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数据来源：wind 资讯  中信建投 数据来源：wind 资讯  中信建投 

  

四、大豆港口库存和压榨利润 

图表 6：大豆港口库存（万吨）和压榨利润（元/吨）  

22-Apr 15-Apr 涨跌

大豆港口库存 663.94 662.80 1.14

大豆压榨利润 -222.00 -225.00 3.0
 

 

图表 7：大豆港口库存（吨）  图表 8：进口大豆压榨利润 江苏（元/吨） 
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数据来源：wind 资讯  中信建投期货 数据来源：wind 资讯  中信建投期货 

本周豆粕 1709 与菜粕 1709 价差缩小至

392 元/吨。豆粕 05 合约与 09 合约的价

差上升至 60 元/吨附近 

本周进口大豆的压榨利润回落至-222 元/吨 

港口库存小幅上升至 663.94 万吨。 
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五、养殖利润 

图表 9：自繁自养的生猪养殖利润（元/头）和蛋鸡养殖利润（元/羽） 

21-Apr 14-Apr 涨跌

蛋鸡 -22.96 -20.30 -2.66

生猪 387.49 416.50 -29.01  

图表 10：自繁自养的生猪养殖利润（元/头）  图表 11：蛋鸡养殖利润（元/羽） 
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六、持仓分析 

图表 12：CBOT 大豆 CFTC 非商业多头持仓 
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数据来源：wind 资讯  中信建投期货 

 

 

 

本周下游养殖行业利润情况继续回落，生猪养殖利润为

387.49 元/头.蛋鸡养殖利润为负 22.96 元每羽。 

本周CBOT大豆CFTC非商业多头净持仓回

落至-1.267 万张。多头较上周有明显大幅回

落，后期关注 1030 一线的阻力，930 一线

支撑. 
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