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摘要： 

原油资源分布： 

从全球来看，原油资源呈现出储量丰富、分布不均、集中

度较高的特点。全球原油储量最丰富的三个国家是委内瑞拉、

沙特和加拿大，储量分别为 3009 亿桶、2666 亿桶和 1722 亿桶，

三国原油储量占全球原油储量的比例达到 43.5%。其他原油储

量也较为丰富的国家有伊朗、伊拉克、俄罗斯、科威特等。我

国石油资源集中分布在渤海湾、松辽、塔里木、鄂尔多斯、准

噶尔、珠江口、柴达木和东海陆架八大盆地。总体上形成“西

多东少、北富南贫”的分布格局。 

供需结构： 

分区域来看，中东地区为原油产量最大的地区，其产量占

全球产量的 32%；美国、俄罗斯、沙特阿拉伯为原油产量最大

的三个国家。亚太地区为原油消费最多的地区，占全球消费的

35%左右；美国和中国是全球原油消费的主力。 

原油贸易： 

全球原油进口地区和出口地区均较为集中。出口主要来自

中东地区，占全球贸易的近 50%，随后是前苏联地区；进口主

要集中在欧洲、美国和中国。随着中国经济的高速发展，原油

需求不断增长，2015 年原油进口较 2010 年增长 43.15%。 

市场展望： 

OPEC 减产协议延长九个月有助于改善中长期原油供需格

局，但是减产规模并未进一步扩大，而美国的增产将抵消掉部

分 OPEC 减产的影响。美元方面，市场普遍对 6 月份加息几乎

已经认定为事实。短期来看，由于市场一直对 6 月份的加息有

着很强的预期，如果加息落实，那么市场或许将出现利空已经

兑现的反馈，反其道而行之。但长期来看，美元进入上涨通道

势必对原油价格形成压制。需求方面，中国的原油需求维持较

强态势，同时接下来美国需求将逐步进入季节性旺季。总体上

看，市场整体呈现多空交织的格局，预计原油价格将在 45-55

美元/桶区间震荡运行。 
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一、原油概述 

1、原油的定义 

人们习惯上把未经加工处理的石油称为原油。原油是一种黑褐色并带有绿色荧光，具有特殊气味的粘稠性

油状液体，是烷烃、环烷烃、芳香烃和烯烃等多种液态烃的混合物。主要成分是碳和氢两种元素，分别占 83～

87%和 11～14%；还有少量的硫、氧、氮和微量的磷、砷、钾、钠、钙、镁、镍、铁、钒等元素。比重 0.78～

0.97，分子量 280～300，凝固点-50～24℃。原油经炼制加工可以获得各种燃料油、溶剂油、润滑油、润滑脂、

石蜡、沥青以及液化气、芳烃等产品，为国民经济各部门提供燃料、原料和化工产品。 

2、原油的分类 

根据不同的标准，原油的分类也不同。按组成成分不同，可以分为石蜡基原油、环烷原油和中间基原油三

类；按硫含量可分为超低硫原油、低硫原油、含硫原油和高硫原油四类；安相对密度可以分为轻质原油、中质

原油和重质原油三类。 

全球主要产油地区的原油种类有所不同。北大西洋北海布伦特和尼尼安油田的原油是轻质低硫原油。中东

原油是中质含硫原油，例如伊拉克的巴士拉清油、阿联酋的迪拜原油、卡塔尔的卡塔尔海洋油等。我国大庆原

油是轻质低硫原油，胜利原油是重质含硫原油。 

3、原油的特性 

原油具有易燃易爆、易挥发、易扩散、易产生有毒气体等特性。 

表 1：原油的特性 

原油特性 描述 

易燃易爆性 原油属于易燃易爆品，其易燃易爆程度可以用闪点和燃点来衡量 

挥发性 轻质成分越多，挥发性越大，汽油＞煤油＞柴油＞润滑油 

扩散性 流动性强、密度低等易扩散的性质使其具有较大的潜在火灾隐患 

易产生静电性 原油与金属容器壁摩擦容易产生静电，累积到一定程度容易引起燃烧 

膨胀性 受热后体积会膨胀，所以储藏和运输的油罐容器需要留出一定得剩余空间 

毒害性 石油蒸汽危害人体健康，越容易蒸发的石油制品其毒害性越大 

数据来源：中信建投期货 

4、原油的炼制及用途 

原油含有几百种不同类型的烃，并且这些物质全部混合在一起，我们需要把不同种类的烃分离开来，以提

炼出其中的有用物质。幸运的是，有一种简单方法可以分离这些物质，这就是石油精炼。石油精炼过程始于一

个分馏柱，随着烃链长度的增加，其沸点也会逐渐升高，因此可以通过蒸馏法将其全部分离。这就是炼油厂里

发生的过程——在精炼过程的一个环节中，原油被加热，在不同的蒸发温度下，会将不同长度的烃链分离出来。

每种长度不同的链都具有不同的性质，从而对应不同的用途。 
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图 1：原油炼制加工流程 

 

数据来源：Wind，中信建投期货 

表 2：原油产品 

原油产品 成分 沸程 用途 

石油气 小分子烷烃（1-4 个碳原子），俗称的甲烷、乙烷、丙烷和丁烷 低于 40℃ 
用于加热、烹饪和制造塑料；经常被加

压液化为 LPG（液化石油气） 

石脑油或轻石油 含有 5-9 个碳原子的烷烃的混合物 60-100℃ 一种中间产物，将被进一步加工为汽油 

汽油 烷烃和环烷烃（5-12 个碳原子）的混合物 40-205℃ 发动机燃料 

煤油 烷烃（10-18 个碳原子）和芳香烃的混合物 175-325℃ 
喷气发动机和拖拉机的燃料；制造其他

产品的原材料 

柴油或分馏柴油 碳原子数大于等于 12 的烷烃 250-350℃ 
用作柴油机燃料或加热用油；制造其他

产品的原材料 

润滑油 长链（20-50 个碳原子）的烷烃、环烷烃和芳香烃 300-370℃ 
用于发动机润滑油、润滑脂和其他润滑

剂 

重油或燃料油 长链（20-70 个碳原子）的烷烃、环烷烃和芳香烃 370-600℃ 用作工业燃料；制造其他产品的原材料 

渣油 固体，碳原子数大于等于 70 的多环化合物 高于 600 摄氏度 
焦炭、沥青、焦油和蜡；制造其他产品

的原材料 

数据来源：中信建投期货 
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根据不同的作用，原油产品可分为石油燃料、石油溶剂与化工原料、润滑剂、石蜡、石油沥青等。其中，

燃料产量最大，接近总产量的 90%；润滑剂品种最多，产量约占 5%。 

首先，原油产品是能源的主要供应者。原油炼制生产的汽油、煤油、柴油、重油以及天然气等为汽车、拖

拉机、飞机、轮船、锅炉提供燃料。其次，原油产品是材料工业的支柱。全世界原油化工提供的高分子合成材

料产量约 1.45 亿吨。除合成材料外，石油产品还提供了绝大多数的有机化工原料。此外，金属加工、各类机械

毫无例外需要各类润滑材料及其他配套材料，消耗大量原油产品。建材工业、轻工、纺织工业也是原油产品的

传统用户。新材料、新工艺、新产品的开发与推广都离不开原有产品。农业的发展同样离不开原油产品。石油

工业提供的氮肥占化肥总量的 80%，农用塑料薄膜的推广使用，加上农药的合理使用以及大量农业机械所需各

类燃料，形成了石油工业支援农业的主力军。 

5、原油的“桶”一计量单位 

在国际原油交易中，桶是最常用的原油计量单位，历史上它曾经就是标准规格的油桶大小。由于世界上最

早两处打出工业流油的地方都生产葡萄酒，而且在本国都很有名气，因此打出工业流油的人们不约而同用葡萄

酒桶盛装刚打出来的原油。现在的国际原油交易沿用了以“桶”计量的习惯，规定一标准规格的油桶大小为 42

加仑，按照每加仑等于 3.7854 升计算，一桶原油约 159 升，根据各地出产的原油密度不同，一桶原油重量大约

在 128-142 公斤之间，1 吨原油大约等于 7.0 至 7.8 桶。 

二、原油资源分布 

1、全球原油资源分布 

从全球来看，原油资源呈现出储量丰富、分布不均、集中度较高的特点。根据 BP《世界能源统计年鉴 2016》

数据，截至 2015 年末，全球探明的原油储量达到 1.6076 万亿桶，储产比为 50.7。其中，北美可开采储量达到

2380 亿桶，储产比为 33.1；中南美洲可开采储量达到 3292 亿桶，储产比为 117；欧洲及欧亚大陆可开采储量达

到 1552 亿桶，储产比为 22.4；中东国家可开采储量达到 8035 亿桶，储产比为 73.1。 

图 2：2015 年全球原油资源储量分布（亿桶）  

 

数据来源：BP，中信建投期货  
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图 3：2015 年全球各地区原油资源储产比 图 4：全球原油储量排名前十国家（亿桶） 

  

数据来源：BP，中信建投期货                                数据来源：BP，中信建投期货 

根据《BP 世界能源统计 2016》，全球原油储量最丰富的三个国家是委内瑞拉、沙特和加拿大，储量分别为

3009 亿桶、2666 亿桶和 1722 亿桶，三国原油储量占全球原油储量的比例达到 43.5%。其他原油储量较为丰富

的国家有伊朗、伊拉克、俄罗斯、科威特等。原油储量排名前十的国家原油储量占到全球原油总储量的 85.16%，

显示出全球原油资源分布不均和度高集中的特征。 

图 5：全球三大主要产油国探明储量（亿吨） 图 6：OPEC 探明储量（亿吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

从 OPEC 国家和主要非 OPEC 包括美国、加拿大和俄罗斯的储量分布来看，储量分布集中在 OPEC 国家，

自 2015 年 OPEC 国家的探明储量在 1211.63 亿吨左右，而同期美国、加拿大和俄罗斯的探明储量为 328 亿吨，

表明中东地区石油资源非常丰富。但是随着近几年美国和加拿大等地区非常规油气资源的发现，探明储量或将

进一步增加，未来非 OPEC 国家的原油产量也会对 OPEC 国家形成一定威胁。 

2、中国原油资源分布 

我国石油储量具有量少且分布不均的特点，根据 BP 世界能源统计，2015 年我国探明储量为 25 亿吨，占世

界总储量的 1.1%，且储产比仅为 11.7。因此不断勘探陆地新的油气资源，成为我国能源战略的一个重点。据国

土资源部统计，截止 2016 年末，我国新增原油探明储量 8.3659 亿吨，其中长庆油田新增 3.6 亿吨的探明石油储

量，位居中国第一，远超中国其他油田，未来无疑将继续稳坐国内油气田产量冠军的位子。长庆姬塬油田新增
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探明石油储量达到 1.6 亿吨，长庆环江油田新增探明石油储量 1.1 亿吨，两个油田为长庆近来新增探明石油储量

的主要贡献者。新疆油田的新增石油探明储量格外耀眼，接近 1 亿吨，名列全国第三。位于克拉玛依的艾湖油

田玛 18 井区块三叠系百口泉组油藏新增石油探明储量达到近 6000 万吨。新疆油田发现已有 60 多年，至今年产

量仍在千万吨以上，在 2014 年还发现了 10 亿吨级油田，活力不减当年。 

图 7：2015 年中国原油储量（亿吨） 图 8：2016 年中国新增石油探明储量（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                    数据来源：国土资源部，中信建投期货 

图 9：中国石油资源分布 

 

数据来源：Wind，中信建投期货 

我国石油资源集中分布在渤海湾、松辽、塔里木、鄂尔多斯、准噶尔、珠江口、柴达木和东海陆架八大盆

地，截至 2015 年 12 月底，全国共有石油天然气（含煤层气、页岩气）勘查许可证 1000 个，面积 370.66 万平

方千米，采矿许可证 720 个，开采面积 14.86 万平方千米，占全国的 81.13％。从资源深度分布看，我国石油可

采资源有 80％集中分布在浅层（＜2000 米）和中深层（2000 米～35 00 米），而深层（3500 米～4500 米）和超

深层（＜4500 米）分布较少。从地理环境分布看，我国石油可采资源有 76％分布在平原、浅海、戈壁和沙漠。

从资源品位看，我国石油可采资源中优质资源占 63％，低渗透资源占 28％，重油占 9％。中国石油资源分布，

总体上形成“西多东少、北富南贫”的分布格局。 
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三、原油市场分析 

1、原油的生产 

1.1 全球原油产量 

在过去 6 年中，2011 年至 2017 年全球原油产量先增长后平稳，其中从 2015 年 6 月开始全球原油生产受油

价震荡影响呈现高位上下波动。根卓创资讯统计，2017 年 4 月全球原油产量达到 9702 万桶/天，同比增长 0.58%，

环比增长 0.25%，受 OPEC 国家继续实行减产协议和美国页岩油的持续增长影响，目前全球原油产量维持相对

稳定水平。根据 BP 世界能源统计报告显示，原油产量区域占比较大的依然是中东和北美，分别占世界原油总

产量的 32.4%和 20.9%。 

图 10：全球石油供应量（万桶/天） 图 11：2015 年全球原油产量区域占比（%） 

  

数据来源：卓创资讯，中信建投期货                               数据来源：BP，中信建投期货 

从区域产量来看，2015 年中东地区产量达到 14.1242 亿吨，自 2010 年以来年均产量达到 13.285 亿吨，年

均产量增速达到 2.96%，而产量排名第二的北美地区 2015 年产量为 9.2019 亿吨，自 2010 年以来年均产量为 7.639

亿吨，平均产量仅为中东地区的 57.5%。因此，预计未来很长一段时间里中东地区依然会是全球最大的原油生

产区，其产量第一的地位将不会改变。 

表 3：全球原油产量（百万吨） 

 全球 北美洲 中南美洲地区 欧洲及欧亚大陆地区 中东地区 亚太地区 非洲 

2010 3,979.05 638.82 375.81 859.28 1,220.67 402.66 481.81 

2011 4,012.38 659.38 379.07 844.36 1,327.94 395.29 406.33 

2012 4,119.21 720.18 376.20 833.34 1,345.06 400.38 444.04 

2013 4,126.55 784.96 376.14 832.99 1,324.58 393.99 413.88 

2014 4,228.68 869.54 390.01 834.65 1,340.34 396.63 397.51 

2015 4,361.89 910.29 395.96 846.66 1,412.42 398.57 397.99 

数据来源：Wind，中信建投期货 

全球原油生产集中度较高，主要集中于储量丰富的国家。根据 BP 世界能源统计数据显示，2015 年全球原
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油产量最大的国家为美国，产量占到全球原油产量的 13%；原油产量排名第二和第三的国家为沙特和俄罗斯，

产量占比分别为 12.7%和 12.4%。全球原油产量排名前三的国家原油产量占到全球原油产量的 38.1%；产量排名

前十的国家原油产量占全球原油产量的 67.4%，显示出原油生产高集中度的特征。 

图 12：2015 年全球原油产量前十国家（万桶/日） 图 13：2015 年全球主要产油国产量占比（%） 

 
 

数据来源：BP，中信建投期货                               数据来源：BP，中信建投期货 

目前，对于国际油价影响较大的主要基本面因素包括 OPEC 原油产量和美国原油产量。从整个 OPEC 国家

原油产量的变化趋势看出，自 2014 年以来保持高速增长，主要原因在于 OPEC 国家意图通过增产挤兑美国页岩

油生厂商，致使油价一度连续下挫，直至 2015 年 12 月 OPEC 国家原油产量为 3220.8 万桶/天。但反观美国原油

产量并未受低油价影响，反而一路飙升，2015 年原油产量为 1270.4 万桶/天，较 2014 年增加 8.37%。因此，可

以看出 OPEC 国家和美国之间的产量博弈是油价的主要影响因素之一。 

图 14：OPEC 原油产量（万桶/日） 图 15：美国原油产量（万桶/日） 

  

数据来源：卓创资讯，中信建投期货                               数据来源：BP，中信建投期货 

1.2 中国原油产量 

随着国内经济发展，中国原油产量连续几年环比上升。但 2010-2015 年中国原油产量增速却从 7.14%开始回

落。2014、2015 年我国原油产量分别为 2.11 亿吨和 2.15 亿吨，增速分别为 0.72%和 1.48%，主要受国际原油价

格下跌的影响，产量增幅明显下滑。2016 年受国内外宏观经济增速放缓和国际低油价冲击等影响，中国原油产
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量继续回落至 1.9958 亿吨，较 2015 年下降 6.98%。自 2016 年初开始，整个石油市场供给过剩担忧情绪严重，

油价维持低位水平，1-10 月份国内原油产量同比增速直线下降，10 月份以后 OPEC 和非 OPEC 国家达成减产协

议，使国际油价受到提振，国内原油产量同比增速有所回升，但 12 月产量较 2015 年 12 月依旧下降 7.6%。 

图 16：中国原油产量与增速 图 17：2016 年中国原油产量 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                 数据来源：中商情报网，中信建投期货 

中石油 2015 年国内勘探与生产业务实现原油产量 8.063 亿桶，同比下降 2.1%，油气当量产量 12.904 亿桶，

同比下降 1%，海外业务实现油气当量产量 2.035 亿桶，同比增长 38.3%，占公司油气当量产量的 13.6%。中石

化全年油气当量产量为 4.719 亿桶，同比下降 1.7%，境内原油产量同比下降 4.7%，境外原油产量同比增长 6.6%。

中海油在原油价格持续走低、天然气产能释放受限等不利条件下，全年原油产量 7970 万吨，海外原油产量 3197

万吨。2015 年延长石油原油产量为 1273 万吨，仅占当年国内原油总产量的 5.92%。 

图 18：中国各石油公司原油产量占比 图 19：2015 年中国前十大油田原油产量（万吨油气当量） 

  

数据来源：中国石油报，中信建投期货                              数据来源：隆众石化，中信建投期货 

2015 年中国原油产量 2.15 亿吨，天然气当量产量 1.242 亿吨。从各大油田的产量来看，中石油长庆油田的

产量最多，全年达到 5565.7 万吨油气当量，同时也是自 2012 年以来连续 4 年蝉联国内石油产量第一，其次是

中石油大庆油田，其油气当量产量为 4119.9 万吨，全国排名前十的油田油气当量产量共计 2.13 亿吨，占全国油

气当量产量的 62.9%。 
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2、原油的消费 

2.1 全球原油消费 

自 2011 年以来，全球石油需求呈现震荡上涨的趋势。根据卓创资讯最新统计数据显示，2017 年 4 月全球

原油消费量达到 9772 万桶/天，同比增长 1.84%，近 6 年年均增长 1.92%。近 6 年的原油消费平均增速较前一个

6 年（2005-2011 年）加快 1.52 个百分点。 

图 20：全球原油需求量（万桶/天） 图 21：2015 年全球原油消费区域占比（%） 

  

数据来源：BP，中信建投期货                                   数据来源：BP，中信建投期货 

从全球原油消费的区域分布看，具有消费相对集中的特点。其中 2015 年亚太地区由于经济增速较快，原油

需求最大，达到 15.0145 亿吨，占比 34.7%，较 2014 年需求增加 4.1%，自 2010 年以来平均消费 14.02 亿吨，年

均消费增速达到 2.91%；北美洲和欧洲及欧亚大陆分别为第二和第三位消费大区，需求量分别为 10.3626 亿吨和

8.2618 亿吨，占比分别为 23.9%和 19.9%，分别较 2014 年需求增加 0.9% 和 0.4%，自 2010 年以来平均消费分

别为 10.285 亿吨和 8.81 亿吨，分别为亚太地区原油消费的 73.35%和 62.8%。因此，亚太地区是全球主要的原油

消费国，并且未来仍可能会继续增长。 

表 4：全球原油消费量（百万吨） 

 全球 北美洲 中南美洲地区 欧洲及欧亚大陆地区 中东地区 亚太地区 非洲 

2010 4,079.87 1,040.27 294.58 911.29 368.31 1,300.92 164.50 

2011 4,121.55 1,030.22 305.62 904.29 375.64 1,345.48 160.30 

2012 4,168.58 1,012.60 312.94 882.71 390.29 1,401.18 168.85 

2013 4,209.94 1,025.33 322.85 864.66 401.99 1,421.80 173.31 

2014 4,251.59 1,026.64 329.80 858.56 417.13 1,442.21 177.24 

2015 4,331.34 1,036.26 322.74 862.18 425.73 1,501.45 182.98 

数据来源：Wind，中信建投期货 

从主要消费国来看，全球原油消费主要集中于中国、美国和印度，消费量占全球消费量的比例分别为 12.9%、

19.7%和 4.5%，三个国家原油消费量占比超过全球原油消费量的三分之一，凸显出全球原油消费相对集中的特

点。就原油消费而言，中国由于自身经济快速增长，自 2010 年以来保持着年均 4.87%的原油需求增速，而同期

美国原油需求增速仅为 0.22%，因此未来中国可能将超越美国成为第一大原油消费国。 
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图 22：全球前十原油消费国（万桶/日） 图 23：全球原油主要消费国消费占比（%） 

  

数据来源：BP，中信建投期货                                   数据来源：BP，中信建投期货 

2.2 中国原油消费量 

中国原油消费与中国经济整体发展形势密切相关。2005 年开始，国内经济增长提速，原油消费也迅速增长。

截至 2016 年中国原油消费量达到 5.56 亿吨，较 2005 年增长 69.2%。近 5 年年均增长 3.67%，年均增速较前一

个 5 年年均增速下降 1.98 个百分点，年均增速呈现放缓迹象。同时，2016 年原油消费量较 2015 年降低了 0.66%，

也从侧面反映出 2016 年国内整体经济放缓对于原油需求的影响。 

图 24：中国原油消费量及其增速 图 25：2016 年中国原油消费量（万吨） 

  

数据来源：BP，中信建投期货                                    数据来源：百川资讯，中信建投期货 

中国原油市场需求在较大程度上受宏观经济状况和相关下游行业发展的影响，与整个能源市场一样，属于

典型的需求拉动型市场。从产品结构来看，中国原油生产产品主要包括轻质油、中质油和燃料油以及沥青等其

他产品，2015 年消费量分别为 361.6 万桶/天、425.5 万桶/天、63.3 万桶/天以及 346.3 万桶/天。近年来，以航空

与汽车用汽油及轻质馏分原料为主的轻质馏分油和航空煤油、柴油为主的中质馏分油依然是市场的主要消费油

品。另外，其他油品的消费增长虽然放缓，但是依然保持在一个较高的消费量，自 2010 年以来平均消费为 307.2

万桶/天。 
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图 26：中国各成品油消费（千桶/日） 图 27：中国炼厂产量和产能 

  

数据来源：中国国家统计局，中信建投期货                         数据来源：中国统计年鉴，中信建投期货 

我国的原油消费主要通过炼厂将其炼制为成品油再往下游终端销售，自 2005 年以来我国炼厂的产量和产能

保持稳步的增长，其中 2015 年的炼厂产量和产能分别为 1066.1 万桶/天和 1426.2 万桶/天，产能利用率达到

74.75%。原油消费受经济增长的影响较大，同时国内炼厂产能利用率在低油价的环境中也会受到一定的影响。 

3、全球原油库存 

美国原油库存一直以来都是国际油价变化的风向标之一。自 2014 年 10 月份以来，由于美国自身原油产量

和进口量不断增加，使美国商业原油库存开始快速上升，与此同时，美国库欣商业原油库存也开始直线飙升，

截止 2017 年 5 月，美国商业原油库存高达 5.1321 亿桶，库欣商业原油库存 6328 万桶，均处于历史高位，反映

出美国原油供给比较充裕。 

图 28：全美商业原油库存量（千桶） 图 29：库欣商业原油库存量（千桶） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

中国和 OECD 国家作为全球主要的原油消费区域，其库存也能反映出整个市场的供需状况。在低油价环境

中，对于原油进口国家无疑是一个好消息。2013 年初开始，中国原油库存开始快速上升，于 2014 年 9 月达到

峰值 3581.4 万吨，较 2013 年初上升 27.2%。但从 2014 年 9 月以后由于中国经济的快速发展，对原油需求不断

增加，致使原油库存开始下降。而 OECD 国家在低油价时，不断囤积原油，库存一路飙升，最高达到 30.69 亿

桶，但需求端并未有较大增长，库存维持较高水平。因此，从库存水平看出，未来中国原油需求增长或将成为

未来全球原油需求增长的一大亮点。 
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图 30：中国商业原油库存（千吨） 图 31：OECD 石油库存（百万桶） 

  

数据来源：卓创资讯，中信建投期货                              数据来源：卓创资讯，中信建投期货 

4、原油贸易情况 

4.1 全球原油贸易 

作为当今世界最重要的战略资源之一，原油可以说是现代经济的命脉。由于全球原油资源的分布不平衡，

同时各国对原油的消费量各不相同，致使原油的国际贸易在国际经济的发展中扮演着重要的角色。BP 数据显示，

2015 年原油国际贸易量为 39706 千桶/天，占到了日均消费量的 42%。 

图 32：2015 年全球原油贸易流量（百万吨）  

 

数据来源：BP，中信建投期货 

全球原油进口地区和出口地区均较为集中。2014 年中东地区、前苏联地区、西非地区、中南美洲地区、加

拿大为主要的出口国，出口量占全球原油贸易量的比例分别为 44.74%、15.18%、11.39%、8.53%和 7.8%，五个

地区出口总量占到全球原油贸易量 87.94%。近几年，主要的原油出口国家和地区中，加拿大、中南美洲、中东、

俄罗斯和西非的出口量均有所增长，加拿大 2015 年原油出口量达到 1.594 亿吨，较 2014 年增长 7.34%；中南美

洲 2015 年原油出口量为 1.724 亿吨，较 2014 年增长 6.08%；中东 2015 年原油出口量为 8.796 亿吨，较 2014 年

增长 3.24%；俄罗斯 2015 年原油出口量为 2.547 亿吨，较 2014 年增长 5.6%。中国在近几年由于经济高速增长

带来的原油需求强劲增长，导致原油以进口为主。 
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表 5：原油主要出口地区出口量（百万吨） 

 中东地区 前苏联地区 西非地区 中南美洲地区 加拿大 北非地区 

2009 822.13 341.98 212.28 128.86 96.50 111.14 

2010 828.68 317.97 221.22 131.21 99.10 112.56 

2011 879.38 319.33 224.12 138.97 111.69 72.27 

2012 881.09 302.04 216.12 156.93 121.71 106.79 

2013 855.29 300.12 214.91 151.31 132.19 85.23 

2014 851.96 294.82 216.93 162.52 148.55 61.81 

数据来源：Wind，中信建投期货 

图 33：2014 年原油主要出口地区出口量（百万吨） 图 34：2009-2014 年原油主要出口地区出口量（百万吨） 

 

 

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

从近几年原油主要出口地区出口变化看，中东地区由于自身资源分布较多，自 2009 年-2014 年期间年均出

口量为 8.531 亿吨，排名第二的前苏联地区同期年均出口量仅为 3.127 亿吨，占中东地区出口量的 36.66%，并

且其出口量呈现下降的趋势。而中南美洲和加拿大出口相对较少，但近几年出口维持增长趋势。 

全球原油进口地区主要集中于资源贫乏或经济发展较快的国家/地区，其中 2015 年原油进口量最大的地区

为欧洲，进口原油 4.8806 亿吨，其次为美国和中国，分别进口原油 3.6602 亿吨和 3.3577 亿吨。近几年，由于

欧洲地区经济增长缓慢，原油需求趋于稳定，自 2010 年以来原油平均进口量为 4.676 亿吨；美国由于自身原油

产量的不断增加，进口依存度不断下降，2015 年原油进口较 2010 年下降 19.75%；随着中国经济的高速发展，

原油需求不断增长，2015 年原油进口较 2010 年增长 43.15%。 

表 6：原油主要进口地区进口量（百万吨） 

 欧洲 美国 中国 日本 印度 

2010 465.15 456.10 234.56 184.79 162.03 

2011 464.19 445.00 252.94 177.30 169.68 

2012 474.95 423.99 271.28 186.69 177.13 

2013 463.75 384.36 282.59 178.21 190.48 

2014 449.72 365.67 309.18 168.51 188.37 

2015 488.06 366.02 335.77 167.82 195.13 

数据来源：Wind，中信建投期货 



 

  

17 

原油产业链专题报告 

[table_page] 原油产业链研究 

研究 
 

 

请参阅最后一页的重要声明 

图 35：2015 年原油主要进口国家进口量（百万吨） 图 36：2010-2015 年原油主要进口国家进口量（百万吨） 

 

 

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

从近几年原油主要进口地区进口变化看，不同地区之间进口量呈现不同的变化趋势。欧洲地区作为发达经

济体的代表，原油需求维持在较高水平，自 2010 年-2015 年期间年均进口量为 4.676 亿吨。美国作为世界上最

主要的原油消费国，由于国内原油产量的不断增加，自 2010 年-2015 年期间进口量平均每年减少 4.31%。而中

国作为全球经济增长最快的国家，原油进口也保持高速增长的势头，自 2010 年-2015 年期间进口量平均每年增

加 7.44%。 

4.2 中国原油进出口 

图 37：中国原油进口量及进口增速 图 38：中国原油出口量及出口增速 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 

多年来，中国原油的进口量一直呈递增趋势，从 2003 年开始，中国原油的进口量以平均 11.74% 的增速增

长；同时从 2003 年开始，中国原油的出口量总体保持下降的趋势。2015 年，中国原油进口再创新高达到 3.3577

亿吨，较 2014 年增长 8.6%；中国原油出口量达到 283 万吨，较 2014 年增加 372.18%，主要原因是 2015 年在低

油价环境下原油进口持续增加，使整个国内原油供应相对充分，相应的增加了原油的出口。由于中国原油需求

与整个经济增长挂钩，在国内原油产量无法保持高增长的情况下，进口成为补充国内能源需求的重要途径之一，

加之中国经济依然保持一个较高的增长速度，因此未来中国或将超越美国成为第一大原油年进口国。 
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图 39：中国原油净进口量与对外依存度 图 40：2016 年中国原油进口量与进口金额 

 
 

数据来源：BP，中信建投期货                                   数据来源：中商情报网，中信建投期货 

我国原油的净进口量呈现稳步增长的趋势，2015 年中国原油净进口量再创新高，全年进口 3.33 亿吨，较

2014 年增长 8.3%，同时对外依存度高达 61.86%。近年来随着国内原油产量增速放缓，加上国内经济快速发展，

对原油需求不断增加，促使我国原油进口量持续增长。同时，我国原油进口金额受原油价格的影响较大，从 2016

年我国原油进口量和进口金额看出，原油的进口金额并未与原油进口量保持一致，在 2016 年第一季度，我国原

油进口量虽然较大，但由于低油价，进口金额反而较小；随着油价的回升，进口量与进口金额呈现出变化的一

致性。 

近年来，随着国际市场原油供求形势持续宽松，我国原油进口量持续大幅增长。来自中东、西非、俄罗斯、

中南美洲等原油出口地区的原油进口数量继续保持增长势头。由于中国经济的快速企稳回升和国际主要产油国

为了争夺市场份额，中东、俄罗斯等国的原油贸易商选择将出口目标瞄准中国。2015 年从中东地区进口原油

17040 万吨，超过总进口量的一半，达到 50.47%，从西非和俄罗斯的进口量分别为 5230 万吨和 4240 万吨，分

别占总进口量的 15.57%和 12.63%。 

表 7：2015 年中国原油进口十大来源地区进口量及占比 

地区 进口量（万吨） 所占比例 

中东 17040 50.74% 

西非 5230 15.57% 

俄罗斯 4240 12.63% 

中南美洲 4170 12.42% 

东南非 830 2.47% 

其他前苏联国家 530 1.58% 

其他亚太地区 590 1.76% 

北非 390 1.16% 

澳大利亚 240 0.71% 

欧洲 210 0.63% 

合计 33470 99.67% 

数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 41：原油各主要进口来源地区进口量占比 图 42：成品油各主要进口地区进口量占比 

  

数据来源：BP，中信建投期货                                    数据来源：中国海关总署，中信建投期货 

除原油进口以外，我国还从国际市场进出口成品油。中国成品油进口国家/地区主要是亚太地区、美国和新

加坡等。主要出口地区为亚太地区、新加坡和中南美洲。2015 年中国成品油总进口量为 6950 万吨，其中来自

其他亚太地区国家的成品油进口量为 3210 万吨，占总进口量的 46.19%；总出口量为 3670 万吨，出口其他亚太

地区国家的总量为 1770 万吨，占总出口量的 48.23%。2015 年中国成品油净进口量为 3280 万吨。 

表 8：中国油品主要进口地区及占比 

国别/地区 进口量（百万吨） 所占比例 

其他亚太地区 32.1 46.19% 

美国 8.9 12.81% 

新加坡 9.6 13.81% 

中南美洲 4.9 7.05% 

俄罗斯 3.8 5.47% 

其他 10.2 14.68% 

数据来源：Wind，中信建投期货 

表 9：中国油品主要出口地区及占比 

国别/地区 进口量（百万吨） 所占比例 

其他亚太地区 17.7 48.23% 

欧洲 2.3 6.27% 

新加坡 7 19.07% 

中南美洲 3.7 10.08% 

非洲 1.4 3.81% 

其他 4.6 12.54% 

数据来源：Wind，中信建投期货 
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5、原油的运输 

由于世界原油产地和消费地界的不同，构成了世界上主要的四条油运航线： 

（1）波斯湾——西欧、北美航线：这是西欧、北美原油消费区的主要供油航线，最高年运量曾高达 6 亿吨 

（2）波斯湾——中国、日本航线：这是日本的主要供油航线，年运量高达 1 亿吨以上。使用 VLCC 型油船

运输时需绕道龙目海峡和望加锡海峡。 

（3）波斯湾——西欧航线：它主要是为西欧供油的航线，部分原油亦输往北美，与上述的波斯湾--西欧、

北美航线的主要区别是经苏伊土运河和地中海穿直布罗陀海峡抵达西欧和北美，不绕道好望角，采用 15 万吨级

以内的油船运输。 

（4）墨西哥——日本航线：它是日本的另一条主要供油航线。其一是经巴拿马运河，穿越太平洋抵达日本，

使用的油船尺度受巴拿马运河尺度限制，通常在 6 万吨级以下。其二是从墨西哥的西海岸起航，沿北太平洋抵

日本。 

此外，还有如下一些运程较短的海上油运航线：西非——北美、南美航线；北非——西欧航线；黑海——

地中海航线；波斯湾——澳、新航线；阿拉斯加——美国东海岸航线；墨西哥湾——加勒比海航线；东南亚、

中国——日本航线等。 

四、原油价格影响因素分析 

1、影响原油价格的因素及分析 

1.1 OPEC 产量策略与主要产油国供给情况 

目前世界石油市场的供给方主要包括石油输出国组织(OPEC)和非 OPEC 国家。OPEC 拥有世界上绝大部份

探明石油储量，其产量和价格政策对世界石油供给和价格具有重大影响。而非 OPEC 国家主要是作为价格接受

者存在，根据价格调整产量。 

OPEC 成立于 1960 年 9 月 14 日，1962 年 11 月 6 日欧佩克在联合国秘书处备案，成为正式的国际组织。现

有沙特阿拉伯、伊拉克、伊朗、科威特等 13 个成员国。OPEC 宗旨是协调和统一成员国的石油政策，维护各自

和共同的利益。其成立目的在于协调各国石油政策，商定原油产量和价格，采取共同行动反对西方国家对产油

国的剥削和掠夺，保护本国资源，维护自身利益。 

OPEC 对原油价格的影响主要通过 OPEC 会议决议和 OPEC 数据报告实现。OPEC 通过召开会议统一石油

政策，做出增产、减产和维持产量不变的决议，或者没有达成一致意见。OPEC 增产，增加国际原油供应，导

致供过于求，使得原油价格下跌；OPEC 减产，减少国际原油供应量，导致供不应求，令原油价格上涨；OPEC

维持产量不变或者没有达成一致协议，则对原油价格走势影响不大。OPEC 每年召开一次领导人非正式会议，

会议决议主要是包括成员国之间的产量分配，OPEC 减产、增产等决议。OPEC 会议减产利多原油，增产利空原

油。 
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表 10：OPEC 减产执行情况（千桶/天） 

 

产量

目标 

1 月产量（超出目

标） 

2 月产量（超出目

标） 

3 月产量（超出目

标） 

4 月产量（超出目

标） 

阿尔及利亚 1039 1053（+14） 1057（+18） 1055（+16） 1047（+8） 

安哥拉 1673 1658（-15） 1639（-34） 1595（-78） 1692（+19） 

厄瓜多尔 522 530（+8） 529（+7） 525（+3） 524（+2） 

加蓬 193 203（+10） 198（+5） 197（+4） 206（+13） 

伊朗 3797 3780（-17） 3819（+22） 3793（-4） 3759（-38） 

伊拉克 4351 4475（+124） 4414（+66） 4412（+61） 4373（+22） 

科威特 2707 2722（+15） 2712（+5） 2702（-5） 2702（-5） 

利比亚  678 681 612 550 

尼日利亚  1533 1564 1457 1508 

卡塔尔 618 620（+2） 592（-26） 610（-8） 618（0） 

沙特阿拉伯 10058 9809（-249） 9952（-106） 9905（153） 9954（-104） 

阿联酋 2874 2958（+84） 2933（+59） 2905（+31） 2842（-32） 

委内瑞拉 1972 2007（+35） 1998（+26） 1982（0） 1956（-16） 

OPEC  (+11) (+39) (-123) (-131) 

数据来源：Wind，中信建投期货 

5 月 25 日欧佩克和非欧佩克产油国在维也纳召开第 172 届欧佩克大会，欧佩克与非欧佩克产油国决定将 

2017 年 1 月 1 日实施的减产协议进一步延长 9 个月时间，从 2017 年 7 月 1 日开始，维持大约 180 万桶/日的减

产幅度不变。由于减产力度与市场预期有所差距，当日原油价格大幅下跌。但沙特能源部长法利赫表示，减产

9 个月是当前的最好选择，并不担心市场单日的波动情况，延长减产协议能够使库存在今年年底降到五年平均

水平，原油市场正在走向充分复苏。 

图 43：2015 年全球原油贸易流量（百万吨）  

 

数据来源：博易大师，中信建投期货 
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能源咨询机构 Wood Mackenzie 称，在当前减产力度下延长减产 9 个月将促使美国原油增产 95 万桶/日，而

这足以抵消 OPEC 对平衡油市所作的努力。自生产成本较几年前下降后，50 美元/桶的油价鼓励美国页岩油生产

商增产，这对全球石油供应的影响越来越大。美国石油产量自去年中以来增长超过 10%，至逾 930 万桶/日。根

据 RBN Energy 提供的数据，美国石油产量不断增加，可能完全抵消掉 OPEC 在年底前减产 120 万桶/日所产生

的影响。 

图 44：美国原油产量（千桶/日） 图 45：美国周度原油产量同期比较（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，中信建投期货                                    数据来源：DOE，中信建投期货 

图 46：美国钻机数量（部） 图 47：美国钻机数量同期比较（部） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 

美国能源情报署（EIA）的数据显示，截止 6 月 2 日当周的美国原油日均产量 931.8 万桶/日，比去年同期

日均产量增加 57.3 万桶/日，增幅为 6.55%。5 月 26 日当周日均产量 933.2 万桶，比去年同期增长 6.95%。 

美国油服公司贝克休斯（Baker Hughes）公布数据显示，截至 6 月 2 日当周美国石油和天然气钻机数为 916

座。5 月份钻机数量为 893 座，为 2015 年 4 月以来最高，比去年同期增加 485 座。 

美国能源信息署发布的《短期能源展望》调高了对今明两年美国的原油产量预期。预计 2017 年美国原油日

均产量 931 万桶，较此前的预期上调 1%。预计 2018 年美国原油日均产量 996 万桶，较此前的预期上调了 0.6。

预计 6 月美国主要页岩油产区的原油产量将达到 540 万桶/日，为 2015 年 5 月份以来的最高水平。 
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1.2 美元走势 

由于国际石油交易主要以美元为标价，因此美元汇率也是影响石油价格涨跌的重要因素之一。当美元升值

时，国际上黄金、石油、铜等大宗商品原料价格有下跌的压力；反之，当美元贬值时，此类大宗商品的价格将

上涨。例如自 2008 年金融危机后，以美国和中国为首的国家为刺激疲软经济发展，推出极大宽松货币政策，09

年 2 月初起，市场开始发酵，随着通货膨胀的情况逐步严重，油价也逐步走高，到 2011 年 5 月油价再次攀升至

100 美元/桶以上。 

图 48：原油价格与美元走势 

 

数据来源：Wind，中信建投期货 

最新数据显示，美国小非农就业数据超出市场预期，美国 5 月 ADP 就业人数变动 25.3 万，预期 18 万，前

值 17.7 万修正为 17.4 万。强劲的私营就业数据推动美元升值，有望支持美联储在本月后期加息的市场预期。美

联储理事鲍威尔表示，如果经济表现符合预期，美联储采用渐进式加息方法将是合适的。 

CME(芝加哥商品交易所)的 Fedwatch 工具显示，6 月加息概率高达 78.5%，市场预期美联储今年将加息三

次，三月份已经加息一次，后两次加息预计将在 6 月份和 9 月份。美联储 FOMC 将于 6 月 13 日和 14 日举行为

期两天的议息会议，议息结果将于北京时间 6 月 15 日宣布，加息几乎已经“板上钉钉”。短期来看，由于市场

一直对 6 月份的加息有着很强的预期，如果加息落实，那么市场或许更大概率的出现利空兑现的反馈，反其道

而行之。但是长期来看，美元进入上涨通道势必对原油价格形成压制。 

1.3 地缘政治 

由于以石油为原料的各种工业制品影响到社会的各个方面，消耗十分巨大，所以世界各国的石油储备量都

以天计，这也就使得一旦爆发战争影响到石油的正常生产和运输的时候都会造成油价大幅波动。此外，战争的

报复性行为和战争中的威胁行为也经常会影响石油价格。近年来，由于美国制裁伊朗，伊朗多次威胁封锁重要

的石油运输通道霍尔木兹海峡，油价也因此多次出现波动。 
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1.4 原油库存 

石油库存分为商业库存和战略储备，商业库存的主要目的是保证在石油需求出现季节性波动的情况下企业

能够高效运作，同时防止潜在的石油供给不足，国家战略储备的主要目的是应付石油危机。 

石油库存对油价的影响是复杂的，当期货价格高于现货价格时，石油公司倾向于增加商业库存，减少当期

供应，从而刺激现货价格上涨，期货现货价差减小；当期货价格低于现货价格时，石油公司倾向于减少商业库

存，增加当期供应，从而导致现货价格下降，与期货价格形成合理价差。 

每周三凌晨 04:30(冬令时 05：30)美国石油协会都会公布“API 原油库存”数据。该数据包含美国原油、汽

油和蒸馏油库存水平，并显示现有多少石油库存和产品，这不仅可了解供应可持续多久，而且还能监控美国原

油生产和原油进口及成品油库存。 

同样，每周三 22:30(冬令时 23：30)美国能源信息署也会公布“EIA 原油库存”数据。该数据可以向决策者

提供独立的数据、预测和分析，这不仅能让公众了解有关能源及经济环境的相互作用，还能促进健全决策者建

立有效率的市场秩序。 

图 49：EIA 原油和原有产品总库存（千桶） 图 50：API 库存（万桶） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 51：EIA 原油商业库存（千桶） 图 52：库欣地区原油库存（千桶） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 
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美国能源信息署（EIA）数据显示，截至 6 月 2 日当周美国全国商业原油库存为 5.13 亿桶，同比增长 2.26%，

为历史同期高点，周环比增幅为 0.65%；WTI 原油交割地库欣地区库存为 6337.6 万桶，同比下降 3.33%，但是

仍然位于历史较高水平。 

1.5 中国原油需求 

中国是世界上最大的原油进口国，并且预计是今年需求增长最大的来源国之一。国际能源署（IEA）预计中

国的原油需求今年将扩大 40 万桶/日至 1230 万桶/日，预计随着全球需求增量达到 130 万桶/日，中国将占全球

原油需求增长的近三分之一。 

图 53：中国原油进口数量（万吨） 图 54：中国原油及成品油需求（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

中国海关数据显示，5 月份中国原油进口量为 3720 万吨，较上月环比增加 281 万吨，增加 8.17%，同比增

长 15.38%；1-5 月份中国原油累计进口量为 1.76 亿吨，同比增长 13.08%，增幅较前 4 个月扩大 0.59 个百分点。

原油进口维持了同比增长态势，但是随着二季度炼厂季节性检修的到来，未来进口增速或将放缓。 

消费方面，Wind 数据显示，今年前 4 个月，我国原油及油品表观消费量为 1.96 亿吨，同比增加 816.7 万吨，

增幅为 4.35%；成品油（汽煤柴合计）表观消费量为 1.05 亿吨，同比增加 58.3 万吨，增加 0.56%。由于中国工

业生产的持续复苏，原油及成品油需求也呈现同比持续增加的情况。 

总体来看，中国原油需求维持走强态势，但进口需求方面考虑到原油进口配额的减小和第二批配额的不确

定性因素，加上炼厂的检修，未来进口量可能会受到影响。 

1.6 投资的心理因素 

在低油价时期，投机基金的规模比较小，对国际事件在石油期货价格形成中的作用放大能力有限。在信息

化的今天，人们接触的信息越来越多，也越来越杂，信息对人们预判的干扰性加大。随着投资市场的逐步开发，

石油期货市场吸引了越来越多的投资机构，投资机构的规模变得越来越庞大，“羊群效应”也越来越明显，任何

敏感数据的出炉和事件的发生，如石油库存变化、油田爆炸、地缘政治关系、工人罢工以及气候变化等，在投

资机构的作用下，容易形成从众效应，加剧油价的波动。 
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2、原油市场行情展望 

综上所述，OPEC 减产协议延长九个月有助于改善中长期原油供需格局，而且从前四个月的表现来看，减

产的整体执行率较高。但是减产规模并未进一步扩大，而美国的增产将抵消掉部分 OPEC 减产的影响。美元方

面，美联储 FOMC 将于 6 月 13 日和 14 日举行为期两天的议息会议，市场普遍对 6 月份加息几乎已经认定为事

实。短期来看，由于市场一直对 6 月份的加息有着很强的预期，如果加息落实，那么市场或许将出现利空已经

兑现的反馈，反其道而行之。但是长期来看，美元进入上涨通道势必对原油价格形成压制。需求方面，中国的

原油需求维持较强态势，同时接下来美国需求将逐步进入季节性旺季。总体上看，市场整体呈现多空交织的格

局，预计原油价格将在 45-55 美元/桶区间震荡运行。 
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