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农产品产业链跟踪报告 6月 3 周 

豆类产业链 一周回忆录 

周评及展望： 

【市场回顾】上周，受中西部农业主产区的降雨可能低于早先预期，这

将会威胁到刚刚播种的大豆作物初期生长，天气担忧促使投机商入市做

多，加上大豆压榨报告强于预期，美豆震荡小幅反弹，主力合约报收于

951 美分/蒲，上涨 9.25 美分或涨幅 0.98%。然而阿根廷罗萨里奥谷物

交易所上周四预计 2016/17 年度阿根廷大豆产量将达到 5730 万吨，高

于早先预测的 5700 万吨。以及巴西农户的 2016/17 年度大豆销售步伐

一直很缓慢，南美大豆丰产压力难消，美豆进一步反弹空间有限，在美

国产区天气暂未对作物形成较大威胁之前，整体仍在 920-965 美分区间

震荡。美豆产区天气预报：接下来 7 天偶有零星阵雨和雷暴，气温温和，

将有利于中西部地区大豆作物生长，大平原北部更多的降雨将有利于大

豆作物的生长，在三角洲地区，天气条件有利大豆生长。后期关注美产

区天气具体情况。 

 

上周，国内豆粕现货滞涨回落，截止周五，沿海豆粕报价2550-2690元/

吨，较前一周跌30-50元/吨；期货豆粕横盘窄幅整理，其中1709合约报

收于2687元/吨，涨1元/吨或0.04%。 

国内豆粕沿海库存小幅攀升，截止6月18日，国内沿海主要地区油厂豆

粕总库存量119.27万吨，较上周增加4.97万吨，增幅4.35%，较去年同

期65.28万吨增长82.7%。随着大豆集中到港（6月到港预报903万吨，7

月可能再度大增至930万吨以上），6月下旬油厂开机率将分别继续提高

至180万、185万吨，而6月份国内养殖业恢复速度仍不快，国内豆粕供

大于求局面尚未缓解，国内豆粕现货价格仍承压，基本面仍有压力。总

体看，豆粕短线反弹高度仍受限，不过因成本高企，下方支撑也增强，

近阶段跟盘上下频繁窄幅震荡。技术上，美豆反在975线压力大，维持

弱势区间震荡；豆粕09合约站上20均线，短线反弹整理，上方压力看2750

附近，M01合约反弹压力60日均线附近。 

 

操作上，目前美豆处于天气炒作多发时期，天气随时可能再度引爆美豆

反弹，特别是 01 合约不宜过分看空，M09 合约维持 2620-2750 区间震荡

走势，基差转月关注的 9-1 价差结构从基本面上看空的方向（09 弱 01

强）不变，按统计的规律-60 以下转月有一定安全边际。没有库存饲料

买家可随用随买，逢低小批量补库。9-1 价差结构从基本面上看空的方

向（09 弱 01 强）不变，按统计的规律-60 以下转月有一定安全边际。 

风险：到港大豆延误、美国天气极端异常、美豆6月出口超预期 

重点关注：USDA月度报告、美豆销售情况、南美收获情况、关注南美出

口节奏及北半球播种天气和国内需求。 
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一、国内豆粕现货出厂价 

图表 1：全国豆粕出厂价监测 元/吨 图表 2：本周全国各地区豆粕出厂价 元/吨 

地区 16-Jun 9-Jun 涨跌

哈尔滨 2,900 2,930 -30

日照 2,600 2,620 -20

张家港 2,700 2,720 -20

湛江 2,690 2,720 -30
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数据来源：wind 资讯  中信建投  

 

 

 

 

 

二、基差分析 

图表 3：豆粕张家港现货与期货活跃合约基差追踪 元/吨 
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据统计，上一周国内大多地区豆粕价格下跌，较前一周跌 20-30 元每吨左右，其中 43%蛋白沿海豆粕均价截至

6 月 16 日为 2600-2900 元/吨.  

本周期现价差继续缩小，基差回落

至 13 元/吨附近，因期货价格回落

幅度小于现货幅度。 
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三、价差分析 

图表 4：豆粕与菜粕、豆粕跨期价差分析 

 

合约 16-Jun 9-Jun 年内平均
M1801 2722 2721 2858
M1709 2687 2686 2835
RM1709 2253 2237 2362
M1709-RM1709 434 449 473
M1709-M1801 -35 -35 -11  

图表 5：豆粕与菜粕价差分析 图表 6：豆粕 09-01 跨期价差分析 
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四、大豆港口库存和压榨利润 

图表 6：大豆港口库存（万吨）和压榨利润（元/吨）  

17-Jun 10-Jun 涨跌

大豆港口库存 648.09 641.69 6.4

大豆压榨利润 -245.40 -278.40 33.0
 

 

图表 7：大豆港口库存（吨）  图表 8：进口大豆压榨利润 江苏（元/吨） 

0.00

1,000,000.00

2,000,000.00

3,000,000.00

4,000,000.00

5,000,000.00

6,000,000.00

7,000,000.00

8,000,000.00

港口库存:进口大豆:周

 

-400.00

-200.00

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

进口大豆压榨利润:江苏

 

数据来源：wind 资讯  中信建投期货 数据来源：wind 资讯  中信建投期货 

本周豆粕 1709 与菜粕 1709 价差小幅回

落至 434 元/吨。豆粕 09 合约与 01 合约

的价差维持在负 35 元/吨附近 

本周进口大豆的压榨利润小幅回升至-245.4 元/吨 

港口库存小幅上升至 648.09 万吨。 
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五、养殖利润 

图表 9：自繁自养的生猪养殖利润（元/头）和蛋鸡养殖利润（元/羽） 

16-Jun 9-Jun 涨跌

蛋鸡 -19.55 -33.04 13.49

生猪 185.37 120.44 64.93  

图表 10：自繁自养的生猪养殖利润（元/头）  图表 11：蛋鸡养殖利润（元/羽） 
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六、持仓分析 

图表 12：CBOT 大豆 CFTC 非商业多头持仓 
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本周下游养殖行业利润情况止跌反弹，其中生猪养殖利

润上升至185.37元/头，蛋鸡养殖利润为负19.55元每羽。 

本周CBOT大豆CFTC非商业多头净持仓回

升至-4.6 万张。净多头较上周增多，后期关

注 960 一线的阻力，910 一线支撑. 
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