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[table_main] 金融衍生品跟踪报告模板 贵金属周度报告：2017 年 01 月 29 日 

美元破位下行 贵金属冲高回落 

 

 

摘要： 

美国政府关门危机暂缓，但美国财长言论重挫美元，特朗

普发言澄清并称美元将走强。 

欧央行利率决议维持不变，德拉吉发言偏中性。欧洲经济

复苏态势仍然良好。 

目前美元跌破 90 关口，欧元区经济走强对美元仍有压力，

考虑到特朗普的态度转变以及美国经济复苏形势仍较为良好，

美元或在近期反弹。 

预期本周贵金属将延续回落趋势，沪金主力合约 1806 区间

274-280 元/克，沪银主力合约 1806 区间 3800-3950 元/千克。 

 

操作策略： 

操作上，沪金 1806 可在区间上沿附近入手空单，仓位 5%

以内，突破区间止损；沪银 1806 可在区间上沿附近轻仓做空，

仓位 5%以内，突破区间止损。 

 

不确定性风险： 

特朗普政府基建计划、美欧货币政策变化 
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一、行情回顾 

上周，黄金白银价格冲高回落，最终沪金主力合约 1806 收于 279.95 元/克，周涨幅 0.57%，沪银主力合约

1806 收于 3889 元/千克，周涨幅 1.43%。从外盘来看，受美国财长努钦发言支持美元贬值的影响，美元破位下

行下行，纽约黄金白银主力合约因此冲高，但随着美国总统特朗普发言澄清，贵金属开始回落，纽约黄金 1802

报 1348.7 美元/盎司，周涨幅 1.32%，纽约白银 1803 报 17.390 美元/盎司，周涨幅 2.14%。 

二、价格影响因素分析 

1．宏观金融 

美国方面，政府关门危机暂缓，经济数据好坏参半。上周，美国政府在经历了短暂的停摆之后，由两院最

终投票通过短期支出法案，使得美国政府关门危机暂缓。但随着美国财长声称美元走弱利于美国贸易，美元指

数跌破 90 关口，美国总统特朗普紧急出面澄清，使得美元暂稳。经济数据上，美国 1 月 Markit 制造业 PMI 初

值 55.5，刷新 2015 年 3 月以来新高，预期 55，前值 55.1，显示出美国制造业持续扩张；美国上周初请失业金

人数 23.3 万，预期 24 万，说明美国就业市场持续收紧；美国 GDP 数据不及预期，美国 2017 年第四季度 GDP

初值年化季环比升 2.6%，预期 3%，前值 3.2%。 

欧洲方面，欧央行基准利率如预期维持不变，德拉吉发言偏中性。欧元区 1 月制造业 PMI 初值 59.6，不及

预期的 60.3，前值 60.6；服务业 PMI 初值 57.6，预期 56.4。虽然欧元区 PMI 数据不及预期，但欧元区经济扩张

态势明显，欧元区经济复苏趋势不变。 

总的来说，目前美元已破 90 关口，但从特朗普近期态度来看，已经不愿美元继续走弱，虽然欧元未来货币

政策收紧将仍对美元施压，但以目前的情况看，这部分预期已逐步被消化，美元后期下行空间已经不大，可静

待美元反弹。 

2．持仓分析 

截止 2018 年 1 月 26 日，SPDR 黄金 ETF 持有量为 848.14 吨,较上周增加 1.47 吨，截止 2018 年 1 月 23 日，

COMEX 黄金非商业多头净持仓为 214684 张，较上周增加 2973 张。 

截止 2018 年 1 月 26 日，SLV 白银 ETF 持有量为 9763.28 吨,较上周减少 49.87 吨，截止 2018 年 1 月 23

日，COMEX 白银非商业多头净持仓为 29081 张，较上周减少 8131 张。 

三、行情展望与投资策略 

美国政府关门危机暂缓，但美国财长言论重挫美元。欧央行利率决议维持不变，德拉吉发言偏中性。目前

美元跌破 90 关口，欧元区经济走强对美元仍有压力，考虑到特朗普的态度转变以及美国经济复苏形势仍较为良

好，美元或在近期反弹，贵金属高位回落趋势或将延续。沪金主力合约 1806 区间 274-280 元/克，沪银主力合约

1806 区间 3800-3950 元/千克。 
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操作上，沪金 1806 可在区间上沿附近入手空单，仓位 5%以内，突破区间止损；沪银 1806 可在区间上沿附

近轻仓做空，仓位 5%以内，突破区间止损。 

四、相关图表 

图 1：内盘黄金期货量价关系（元/克，手） 图 2：外盘黄金期货量价关系（美元/盎司，手） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

图 3：内盘白银期货量价关系（元/千克，手） 图 4：外盘白银期货量价关系（美元/盎司，手） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 

图 5：内盘黄金现货量价关系（元/千克，吨） 图 6：外盘黄金现货价格走势（美元/盎司） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                      数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 7：内盘白银现货量价关系（元/千克，吨） 图 8：外盘白银现货价格走势（美元/盎司） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

图 9：金价与美元指数（美元/盎司） 图 10：金价与油价（美元/盎司，美元/桶） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

图 11：基金持仓（美元/盎司） 图 12：市场风险—TED 利差与 VIX 指数 

   

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 13：金银比价 图 14：内外盘金银价差（元/克） 

 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，中信建投期货力求准确可靠，但对

这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构

成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 

全国统一客服电话：400-8877-780  

网址：www.cfc108.com 

 

http://www.cfc108.com/

