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鸡蛋产业链跟踪 

中秋未至行情先行，存栏支撑期价走高 

端午结束，鸡蛋现货市场仍然维持平稳局面。北京主流价格

在 3.40 元/500 千克，各主产区价格也维持稳定，山东曹县周末

价格在 3.16 元/500 千克，仍然维持在盈亏平衡线以上。梅雨季

节与端午节相继离去，即将进入盛夏天气，现货消费将继续维持

冷淡局面，现货价格虽然承受一定压力，但鸡蛋供应量不多，下

跌空间不大。 

从存栏数据来看，5 月在产蛋鸡数量仍低于 11亿只，预估当

前在产蛋鸡存栏也仅在 11亿只左右，鸡蛋供给侧并不宽松。存栏

较低的情况应该会延续至中秋节之前。但从鸡龄结构上看，前期

老鸡偏多的现象持续改善，当前新产能占比出现大幅上升，市场

内小蛋、中蛋比例上调，在产蛋鸡存栏微幅上涨的趋势不会改变，

中秋节后或将迎来大幅上涨。 

育雏与淘汰方面：养殖企业备战中秋，在 6月之前再度进行

一波补苗；当前鸡苗价格相对稳定，鸡苗供应基本恢复。淘鸡价

格呈现弱势，部分地区淘鸡少量增加，但整体节奏仍维持平稳。

育雏淘汰两方面同样印证了未来鸡蛋供应大概率呈现缓涨的趋

势。 

期货方面，现货超预期坚挺，近月 07合约呈现较大幅度反弹，

在现货持续稳定的情况下，07 合约下方得到支撑；08、09 合约为

本年度的中秋合约，即便距离中秋仍有三个月的时间，但这两个

合约已经开始逐步上行；此外，远月合约受到存栏增长的预期压

制，谨慎关注。 

操作上，关注 07合约临近交割时的表现，另外可以逢高沽空

09-08 价差，目标价差在 50以内。布局中秋行情，可在 3980/4100

支撑附近逢低买入 08/09合约。 
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一、现货价格稳中承压 

图表 1：大洋路鸡蛋价格监测（元/斤）与 09 合约历年价格走势；  

 

数据来源：Wind, 中信建投期货农产品事业部 

 

鸡蛋现货价格上周回落之后一直保持稳定，消费虽无太大起色，整体供应也不多，价格下行空间

有限。从蛋价的季节性来看，正常年份的鸡蛋价格见底一般出现在 6月中下旬到 7 月上旬，当前现货

价格的走势也符合这一趋势。本年度端午后现货价格的底部预期在鸡蛋生产的成本线左右，跌破成本

的概率较小。 

当前在产蛋鸡数量仍然较少，供需均衡的格局使得蛋价出现大幅崩盘的可能性较少。然而，天气

转热，鸡蛋储存将受到更加严峻的挑战，下游消费也呈现季节性低谷，在此情景之下，当前蛋价虽不

至于大幅下滑，但更加缺失向上动力，在中秋备货开启之前，鸡蛋现货价格都将呈现较弱态势。 
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二、在产蛋鸡存栏增长1 

在育雏鸡补栏方面，根据芝华数据统计，2018 年 5 月育雏鸡补栏 8174 万只，逐渐步入正常节奏。

从 2018 年 1月起，新开产育雏鸡逐渐缓解市场上小蛋紧缺的现象，小蛋价格过高带动整体蛋价上涨的

情况逐渐得到缓解。从当前现货市场了解到，当前市场中的小蛋已经逐步增加，大小蛋价差也有走缩

趋势。小蛋增加侧面证明的新增开产的蛋鸡数量增加。 

图表 2：在产蛋鸡存栏数据(亿只)  

 

数据来源：中信建投期货根据市场消息整理，Wind 

 

但受到 2017 年上半年补栏不足的影响，在产蛋鸡数量仍旧位于低谷，清明后的大量淘汰导致当前

在产蛋鸡存栏数量上涨较慢。2018 年 5月，在产蛋鸡存栏为 10.93亿只，较上月增长 0.21%；淘汰量

为 6964 万只，4月集中淘汰后淘汰量大幅减少；育雏鸡补栏量较上月减少 6.42%。 

从鸡龄结构上看，未来老鸡的可淘汰量将逐渐减少，而新增产能开产将继续维持高位，从而在产

蛋鸡增加的速度将得到提升。本年度，在产蛋鸡存栏持续走高，9月之前总体存栏数量较低，从而并

未形成供大于求的局面，但对于 9月之后没有消费动能支撑的合约来说，价格上承受的供给压力将会

越来越大。 

  

                                                        
1 蛋鸡存栏数据每月更新，关注每月 5 日之后的第一份周报 
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三、鸡苗与淘鸡 

1、鸡苗价格小幅向上 

上周鸡苗价格微幅上涨，端午左右淘汰增多，补足空栏增加了部分鸡苗需求。 

图表 3：鸡苗平均价格监测（元/只）                 图表 4：淘汰鸡平均价格监测（元/公斤） 

  

数据来源：Wind 中信建投期货 

2、淘汰维持正常节奏 

淘汰鸡价格维持偏弱趋势，老鸡淘汰量将进入逐渐减少的阶段，7、8 月淘汰鸡价格将有所回升，

中秋前后将有再次的集中淘汰。 

四、猪肉价格阶段性回升 

图表 5：生猪价格监测（元/公斤） 图六：鸡蛋 09 合约持仓量（2017 年 VS.2018 年） 

  

数据来源：中信建投期货根据市场消息整理，Wind 

前期生猪价格创下三年来的新低，猪价疲弱显示市场对于肉类的消费需求尚未恢复。近期猪肉价

格有微幅回升，在部分养殖户的价格上涨预期之下，压栏情绪可推动价格继续走高，但消费疲软、存

栏较多，猪价反弹仍属短期现象。 

  



 

 

  

4 

[table_page] 期货产业链跟踪报告 

 

请参阅最后一页的重要声明 

 

 

期货市场展望 

端午结束，鸡蛋现货市场仍然维持平稳局面。北京主流价格在 3.40 元/500 千克，各主产区价格

也维持稳定，山东曹县周末价格在 3.16 元/500 千克，仍然维持在盈亏平衡线以上。梅雨季节与端午

节相继离去，即将进入盛夏天气，现货消费将继续维持冷淡局面，现货价格虽然承受一定压力，但鸡

蛋供应量不多，下跌空间不大。 

从存栏数据来看，5月在产蛋鸡数量仍低于 11亿只，预估当前在产蛋鸡存栏也仅在 11亿只左右，

鸡蛋供给侧并不宽松。存栏较低的情况应该会延续至中秋节之前。但从鸡龄结构上看，前期老鸡偏多

的现象持续改善，当前新产能占比出现大幅上升，市场内小蛋、中蛋比例上调，在产蛋鸡存栏微幅上

涨的趋势不会改变，中秋节后或将迎来大幅上涨。 

育雏与淘汰方面：养殖企业备战中秋，在 6 月之前再度进行一波补苗；当前鸡苗价格相对稳定，

鸡苗供应基本恢复。淘鸡价格呈现弱势，部分地区淘鸡少量增加，但整体节奏仍维持平稳。育雏淘汰

两方面同样印证了未来鸡蛋供应大概率呈现缓涨的趋势。 

期货方面，现货超预期坚挺，近月 07合约呈现较大幅度反弹，在现货持续稳定的情况下，07合

约下方得到支撑；08、09合约为本年度的中秋合约，本年度中秋在国庆之前，对 8月合约形成较好推

动，9 月合约最后交割日临近十一，从现货交割角度看，面临较大风险；远月合约受到存栏增长的预

期压制，谨慎关注。 

操作上，关注 07合约临近交割时的表现，另外可以逢高沽空 09-08 价差，目标价差在 50以内。

布局中秋行情，可在 3980/4100 支撑附近逢低买入 08/09 合约。中秋未至行情先行，前期提示逢低布

局的多单可继续持有，重仓投资者可采取逢高止盈的操作。 
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