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观点与操作建议 

⚫ 郑州商品交易所 PTA1905 合约 12 月 13 日夜盘上涨 104 元/吨，收于 6196 元/吨，日间成交量达 1670416

手，较前一交易日增加 180972 手，持仓量为 980122 手，减少 37810 手，其中多头前 20 名持买单量 356066

手，较前一交易日减少 4857 手，空头前 20 名持卖单量 322069 手，较前一交易日减少 4723 手；期货仓单

数量为 9001 张，较前一交易日减少 21 张，有效预报数量为 402 张，与前一交易日持平。 

⚫ 从基本面来看，国际原油市场价格上涨，亚洲地区 PX 现货价格小幅上涨，国内市场 PTA 现货价格止跌回

升，国际市场除 CFR 中国现货价小幅上涨外其他地区 PTA 价格维持稳定；PTA 产业链负荷维持稳定，聚酯

产销率在 90%左右，较前一日有所提升，下游产品现货价格基本维持稳定，不同品种互有小幅涨跌。从技

术面看，主力合约 TA905 成交量增加，而持仓量减少；MACD 红柱收敛；TA905 价格保持在趋势通道中心线

附近波动。综合来看，当前处于停工状态的 PTA 装置较少，有效开工率保持在 80%左右的年内高位，PTA

供应保持稳定，但此前预期的累库并未出现，国内 PTA 库存仍处较低水平；下游企业开工变化不大，产销

率较上周高位有所回落，近期聚酯工厂相继传出减产计划，后期减产氛围可能更加强烈，对 PTA 的需求可

能下降；国际能源署（IEA）最新月报上调了 2019 年对 OPEC 的石油需求，并且表示由于 OPEC+达成减产

协议且加拿大决定削减供应，全球油市可能比预期更早的出现供不应求，国际原油市场近期可能维持震荡

运行，对 PTA 成本端的支撑暂时企稳，预计近期 PTA 主要以震荡运行为主，短期内可能有反弹。 

⚫ 操作策略，TA905 暂时观望等待时机，待价格反弹至 6300 元/吨附近可沽空。 

一、相关数据 

表 1：郑州商品交易所 12 月 13 日市场成交情况 

 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量（手） 持仓量（手） 

TA 指数 6167.91 -3.24 -0.05 1889200 1574862 

TA901 6460 2 0.03 78728 312200 

TA903 6160 -24 -0.39 80738 176674 

TA905 6088 -20 -0.33 1670416 980122 

数据来源： Wind，中信建投期货 

表 2：PTA 现货价格（12 月 13日） 

 最新值 前值 涨跌 涨跌幅（%） 

华东地区现货基准价（单位：元/吨） 6620.00 6600.00 20.00  0.303 

CFR 中国现货中间价（单位：美元/吨） 849.50 847.50 2.00  0.236 

美国海岸到岸中间价（单位：美元/吨） 1114.00 1114.00 0.00  0.000 

西北欧离岸中间价（单位：欧元/吨） 840.00 840.00 0.00  0.000 

印度到岸中间价（单位：美元/吨） 860.00 860.00 0.00  0.000 

数据来源： Wind，中信建投期货 
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表 3：PTA 产业链负荷率（12月 13 日）（单位：%） 

 最新值 前值 涨跌 

PTA 工厂 76.50 76.50 0.00 

聚酯工厂 87.67 87.67 0.00 

江浙织机 67.00 67.00 0.00 

数据来源： Wind，中信建投期货 

表 4：PTA 下游产品市场价（12 月 13 日）（单位：元/吨） 

 最新值 前值 涨跌 涨跌幅（%） 

聚酯切片（瓶级）市场中间价：华东地区 8400.00 8425.00 -25.00 -0.297 

聚酯切片（半光切片）市场中间价：华东地区 8150.00 8175.00 -25.00 -0.306 

聚酯切片（有光切片）市场中间价：华东地区 8225.00 8225.00 0.00 0.000 

涤纶长丝（DTY150D/48F）现货基准价：华东地区 10425.00 10375.00 50.00 0.482 

涤纶长丝（FDY150D/96F）现货基准价：华东地区 9350.00 9300.00 50.00 0.538 

涤纶长丝（POY150D/48F）现货基准价：华东地区 8650.00 8600.00 50.00 0.581 

涤纶短纤（1.4D*38mm（直纺））现货基准价：华东地区 8950.00 8950.00 0.00 0.000 

数据来源： Wind，中信建投期货 

表 5：相关市场行情（12 月 13日） 

 最新值 前值 涨跌 涨跌幅（%） 

美元指数（单位：1973 年 3 月=100） 97.1052 97.0599 0.0453 0.047 

布伦特原油期货主力合约收盘价（单位：美元/桶） 59.43 60.2 -0.77 -1.279 

WTI 原油期货主力合约收盘价（单位：美元/桶） 52.58 51.15 1.43 2.796 

OPEC 一揽子原油价格（单位：美元/桶） 59.2 58.57 0.63 1.076 

PX 现货中间价（FOB 韩国）（单位：美元/吨） 1042.00 1041.00 1.00  0.096 

PX 现货中间价（CFR 中国台湾）（单位：美元/吨） 1062.00 1061.00 1.00  0.094 

数据来源： Wind，金联创，中信建投期货 

二、基差与套利分析 

1.PTA 活跃合约期现基差 

12 月 13 日，活跃合约 TA905 与市场价期现基差（现货价-期货价）为 527 元/吨，较前一交易日扩大 25 元/吨。 

2.PTA 跨期基差 

12 月 13 日，TA901 与 TA905 价差（TA901-TA905）为 372 元/吨，较前一交易日收窄 6 元/吨。 
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图 1：PTA 活跃合约期现基差（现货价-期货价）（元/吨） 图 2：PTA 跨期基差（TA901-TA905）（元/吨）  
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数据来源： Wind，中信建投期货 

三、郑州商品交易所仓单日报（12 月 13 日） 

仓库编号 仓库简称 品牌 仓单数量 当日增减 有效预报 升贴水 

0314 江苏协丰   0 0   0 

0503 太仓新港   0 0   0 

0504 张家港华瑞 逸盛大化 2 0   0 

小计     2 0 0   

0505 杭州临港物流   0 0   0 

0506 宁波高新 利万聚酯 10 0   -20 

小计     10 0 0   

0508 平湖华瑞   0 0   0 

0509 张家港港务   0 0   0 

0513 嘉兴石化   0 0   0 

0514 江苏恒科   0 0   0 

0515 海伦石化   0 0   0 

0516 张家港外服 江阴汉邦 102 -21   0 

    蓬威石化 8887 0     

小计     8989 -21 0   

0517 逸盛石化(厂库)   0 0   -20 

0519 荣盛石化   0 0   0 

0523 苏州港口   0 0   0 

0524 恒力石化（厂库）   0 0   0 

0525 逸盛大化（厂库）   0 0   0 

0527 江苏国望   0 0   0 

0530 华润化学   0 0   0 
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小计     0 0 402   

0531 嘉兴海陆   0 0   0 

0532 建发物流   0 0   0 

0533 嘉港物流   0 0   0 

0534 福建金纶   0 0   0 

总计     9001 -21 402   

数据来源： 郑商所，中信建投期货 

四、相关市场信息 

1．财政部：中国前 11 月一般公共预算收入同比增长 6.5% 

财政部最新发布的《2018 年 11 月财政收支情况》显示，11 月，全国一般公共预算收入 10775 亿元，同

比下降 5.4%，其中税收收入 8051 亿元，同比下降 8.3%，非税收入 2724 亿元，同比增长 4.5%；1-11 月份，

全国一般公共预算累计收入 172333 亿元，同比增长 6.5%。 

2．中央政治局会议：明年要继续打好三大攻坚战 

中共中央政治局 12 月 13 日召开会议，分析研究 2019 年经济工作。会议指出，2019 年是新中国成立 70 周

年，做好明年经济工作，要以习近平新时代中国特色社会主义思想为知道，统筹推进“五位一体”总体布局，

协调推进“四个全面”战略布局。会议还提出，明年要继续打好三大攻坚战，按照已确定的行动方案，针对突

出问题，打好重点战役，推动制造业高质量发展，推进现金制造业与现代服务业深度融合。 

3．中国商务部：中美双方就磋商细节保持密切沟通 进展顺利 

商务部新闻发言人高峰 13 日在例行新闻发布会上说，刘鹤副总理于 12 月 11 日应约与美方通话，双方就下

一步经贸磋商工作的时间表和路线图交换了意见。目前，中美双方团队就磋商细节保持着密切沟通，进展顺利。

中方欢迎美方来华开展磋商，也对赴美沟通持开放态度。高峰还表示，农产品、能源、汽车等是中美双方已达

成共识的具体事项，大豆一直是中国进口美国农产品的重要品种，国内有巨大市场需求。具体细节将陆续公布。 

4．IEA 月报：上调 2019 年对 OPEC 的石油需求预期 30 万桶/日 

国际能源署（IEA）最新原油市场月报显示，OPEC 11 月份石油产量环比增加 10 万桶/日至 3303 万桶/日，

伊朗 11 月石油产出环比下滑 31 万桶/日。对未来预期方面，维持 2018 和 2019 年全球石油需求增速预期不变，

分别为增长 130 万桶/日和 140 万桶/日；上调 2019 年对 OPEC 的石油需求预期 30 万桶/日，至 3160 万桶/日；

下调 2019 年非 OPEC 石油供应增长预期 41.5 万桶/日，至 150 万桶/日，2018 年为 240 万桶/日。IEA 在月报中

指出，由于 OPEC+达成减产协议，且加拿大决定削减供应，全球油市可能比预期更早地出现供不应求，若 OPEC 100%

遵守减产协议，预计全球石油市场 2019 年第二季度将出现供应缺口。 

5．沙特将大幅削减对美国的石油出口 

据悉，沙特 2019 年 1 月份将急剧削减面向美国市场的石油出口，以期明显地降低石油库存。沙特 2019 年

1 月份发往美国市场的石油装船升至可能会打破 2017 年后期所录得的最近 30 年低点 58.2 万桶/日。届时，沙

特总体石油出口将下降至大约 700 万桶/日的水平，而 2018 年 11-12 月份的出口水平大约为 800 万桶/日。 
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