
CH I NA FUT URE S RESEARCH

HTTP://WWW.CFC108.COM
请参阅最后一页的重要声明

[table_main] 金融衍生品跟踪报告模板PVC策略报告：2019年 02月 18日

PVC 下游开工延迟 多头轻持

摘要：

美国 1月 CPI同比增长创 19个月来新低；

中国 1月份全国居民消费价格同比上涨 1.7%，涨幅比上月

回落 0.2个百分点；

下游陆续开工反弹有望延续。

行情展望

节后下游开工延迟处于消费淡季，且 PVC社会库存水平小

幅增加，叠加参与者观望情绪浓厚，对 PVC价格形成一定压力，

因此 PVC随着下游陆续开工反弹有望延续。

操作策略

PVC主力合约 1905多头轻持，多头止损设在 6250。

PVC 周报

[table_invest]作者姓名：胡丁

邮箱：huding@csc.com.cn
电话：023-81157286
投资咨询从业证书号：Z0010996

发布日期： 2019年 02月 18日



1

PVC投资策略

[table_page] PVC周报

研究

请参阅最后一页的重要声明

目 录

一、行情回顾......................................................................................................................................................................3

二、价格影响要素分析......................................................................................................................................................3

1、宏观分析....................................................................................................................................................................3
2、供需分析....................................................................................................................................................................4
3、技术分析....................................................................................................................................................................5

三、结论与投资建议..........................................................................................................................................................6



2

PVC投资策略

[table_page] PVC周报

研究

请参阅最后一页的重要声明

图表目录

图 1：LLDPE与 PVC价格走势........................................................................................................................3
图 2：WTI原油价格走势...................................................................................................................................3
图 3：美元指数................................................................................................................................................... 3
图 4：中国 CPI.................................................................................................................................................... 3
图 5：乙烯月度产量........................................................................................................................................... 4
图 6：电石月度产量........................................................................................................................................... 4
图 7：国内房地产市场....................................................................................................................................... 4
图 8：塑料制品月度产量................................................................................................................................... 4
图 9：PVC（V1905）合约日 K线图（2017.12-2019.02.15）.......................................................................5



3

PVC投资策略

[table_page] PVC周报

研究

请参阅最后一页的重要声明

一、行情回顾

PVC处于消费淡季，价格小幅反弹。节后下游开工延迟处于消费淡季，且 PVC社会库存水平小幅增加，加

之参与者观望情绪浓厚。PVC主力合约 1905收于 6415元/吨，较上周下跌 1.91%。

图 1：LLDPE与 PVC价格走势 图 2：WTI原油价格走势

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

二、价格影响要素分析

1、宏观分析

1.1 美国 1 月 CPI 同比增长创 19 个月来新低

美国 1月 CPI同比升 1.6%，创 2017年 6月以来新低，预期升 1.5%，前值升 1.9%；扣除食品和能源等因素

后，美国 1月核心 CPI同比增长 2.2%，略高于预期的 2.1%，同前值持平。预计美元指数将承压。

图 3：美元指数 图 4：中国 CPI

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

1.2 中国 1 月份全国居民消费价格同比较上月小幅回落

中国 1月份全国居民消费价格同比上涨 1.7%，涨幅比上月回落 0.2个百分点。国家统计局 15日公布数据显

示，1月份全国居民消费价格（CPI）同比上涨 1.7%，涨幅比上月回落 0.2个百分点；全国工业生产者出厂价格

（PPI）同比上涨 0.1%，涨幅比上月回落 0.8个百分点。国家发改委副主任、国家统计局局长宁吉喆说，我国粮

食产量稳定，农产品供给充足，工业消费品供求平衡态势总体稳定，很多工业消费品总量上供大于求，要更高

标准提质升级，更好满足群众消费需要。今年物价温和上涨是可以预期的。
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1.3 中国 2018 年四季度经常账户顺差 3776 亿元

外管局 2月 15日公布 2018年四季度及全年我国国际收支平衡表显示，2018年四季度，我国经常账户顺差

3776亿元，资本和金融账户逆差 3776亿元，其中，非储备性质的金融账户逆差 5714亿元，储备资产减少 1953
亿元。

2、供需分析

2.1 电石市场供应稳定

电石法 PVC 企业装置开工率稳定，现货供应量未有明显变化。需求端大中型企业开工变化不大，小型企业

开工一般，上游企业及贸易商灵活调低价促进出货。电石市场价格出现小幅上涨，电石供应量保持低位，部分

小型加工企业停车或春节期间停车放假。

图 5：乙烯月度产量 图 6：电石月度产量

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

2.2 供应面变化不大

PVC 企业整体生产平稳，乙烯法 PVC 市场维稳运行，宁波韩华复工，其他企业正常生产。乙烯法 PVC 装置

因宁波韩华的复工而提升，电石法 PVC 企业正常生产，年末无检修安排发布，上游企业库存水平有升温迹象。

2.3 下游企业开工延后

北方需求转淡，南方整体维稳，下游大型企业开工仍然维持高位，小型工业零星有停车情况。下游企业大

型企业开工稳定，整体备货意向不强，刚需采购为主，春节长假后下游开工延迟。处于消费淡季，市场参与者

谨慎操作延续观望。

图 7：国内房地产市场 图 8：塑料制品月度产量
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数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

3、技术分析

PVC低位震荡，反弹有望延续。从 PVC主力合约 V1905合约日 K 线图看，PVC价在 6000点附近获支撑，

反弹有望延续。日线级别的MACD 绿柱放大，成交量保持活跃，收于 6400点附近。12日、26日均线形成短期

压力，短期 6200点有较强支撑。

图 9：PVC（V1905）合约日 K线图（2017.12-2019.02.15）

数据来源：文华财经，中信建投期货



6

PVC投资策略

[table_page] PVC周报

研究

请参阅最后一页的重要声明

三、结论与投资建议

综合来看，美国 1 月 CPI 同比升 1.6%，创 2017年 6月以来新低。同时，中国 1月份全国居民消费价格同

比上涨 1.7%，涨幅比上月回落 0.2个百分点，对大宗商品形成一定压力。

基本面看，节后下游开工延迟处于消费淡季，且 PVC社会库存水平小幅增加，叠加参与者观望情绪浓厚，

对 PVC价格形成一定压力，因此 PVC随着下游陆续开工反弹有望延续。

PVC主力合约 1905多头轻持，多头止损设在 6250。
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