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PVC 连续回调 多头轻持

摘要：

美国 4月零售销售月率低于预期；

中国前 4月规模以上工业增加值同比增长 6.2%；

全国房地产开发投资增速连续 3个月回升。

行情展望

电石供应偏紧支撑电石价格，且 PVC装置检修高峰期，加

之房地产开发投资增速连续 3个月回升支撑 PVC消费，对 PVC
价格形成一定支撑， PVC回调后反弹将延续。

操作策略

PVC主力合约 1909多头持有，多头止损设在 6750。
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一、行情回顾

PVC连续回调，供应偏紧支撑价格。电石供应偏紧支撑电石价格，且 PVC装置检修高峰期，加之房地产开

发投资增速连续 3个月回升支撑 PVC消费。PVC主力合约 1909收于 6875元/吨，较上周下跌 1.43%。

图 1：LLDPE与 PVC价格走势 图 2：WTI原油价格走势

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

二、价格影响要素分析

1、宏观分析

1.1 美国 4 月零售销售月率低于预期

美国 4月零售销售月率为-0.20%，低于预期。美国 4月零售销售月率为-0.20%，核心零售销售月率为 0.10%，

均低于预期。美国 4月零售销售月率低于预期，因汽车购买量下滑，零售销售的所有分项数据均低于预期，同

时前值大部分被温和上调预计美元指数将获得支撑反弹。

图 3：美元指数 图 4：中国规模以上工业增加值同比

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

1.2 中国前 4月规模以上工业增加值同比增长 6.2%

中国 4月规模以上工业增加值同比增 5.4%，前 4月规模以上工业增加值同比与上年全年持平。国家统计局

5月 15日发布数据显示，4月份全国规模以上工业增加值同比增长 5.4%，增速比上月回落 3.1个百分点，比 1-2
月份加快 0.1个百分点。1-4月份，全国规模以上工业增加值同比增长 6.2%，增速与上年全年持平，预计规模以
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上工业增加值同比保持较快增长。

1.3 中国 1-4 月固定资产投资同比增 6.1%

统计局公布数据显示，2019年 1-4 月份，全国固定资产投资（不含农户）155747亿元，同比增长 6.1%，增

速比 1-3月份回落 0.2个百分点。从环比速度看，4月份固定资产投资（不含农户）增长 0.45%。其中，民间固

定资产投资 93103亿元，同比增长 5.5%，增速比 1-3月份回落 0.9个百分点。

2、供需分析

2.1 电石市场价格小幅上涨

电石法 PVC 企业装置开工率小幅下降，现货供应量减少。需求端大中型企业开工变化不大，小型企业开工

一般，原料电石产量低位，PVC 企业需求稳定，市场采购价格不断上涨。陕西、山东、河南等地部署安全生产

隐患排查工作，电石企业装置开工不稳定，供应面减少电石供应偏紧状况愈加明显，电石市场价格获得支撑。

图 5：乙烯月度产量 图 6：电石月度产量

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

2.2 供应逐步缩减

PVC 企业整体生产平稳，乙烯法 PVC 市场维稳运行。电石法 PVC 企业正常生产，大多数生产装置平稳运行，

个别生产不正常或是降负荷运行，开工水平变化不大，货源供应稳定。四五月是 PVC 装置检修高峰期，货源供

应有所减少，PVC 市场价格将获支撑。

2.3 下游企业开工逐渐恢复

北方需求转淡，南方整体维稳，下游大型企业开工仍然维持高位，小型工业零星有停车情况。下游企业大

型企业开工稳定，整体备货意向不强，刚需采购为主。1-4 月份，全国房地产开发投资 34217 亿元，同比增长

11.9%，全国房地产开发投资增速连续 3 个月回升,房地产刚性需求支撑价格。

图 7：国内房地产市场 图 8：PVC表观消费量
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数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

3、技术分析

PVC小幅回调，反弹趋势延续。从 PVC主力合约 V1909合约日 K 线图看，PVC价反弹至 7200 点附近受

阻。日线级别的MACD 绿柱收敛，成交量保持活跃，收于 6850点附近。12日、26日均线形成多头排列，支撑

位在 6700点附近。

图 9：PVC（V1905）合约日 K线图（2018.05-2019.05.17）

数据来源：文华财经，中信建投期货
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三、结论与投资建议

综合来看，美国 4月零售销售月率为-0.20%，低于预期。同时，中国 4月规模以上工业增加值同比增 5.4%，

前 4月规模以上工业增加值同比与上年全年持平，对大宗商品形成一定支撑。

基本面看，电石供应偏紧支撑电石价格，且 PVC装置检修高峰期，加之房地产开发投资增速连续 3个月回

升支撑 PVC消费，对 PVC价格形成一定支撑， PVC回调后反弹将延续。

PVC主力合约 1909多头持有，多头止损设在 6750。
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