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PVC 小幅回调 多头轻持

摘要：

美国 6月核心 CPI好于预期；

中国 6月 CPI同比上涨 2.7%，符合预期；

PVC厂家检修影响供应减少。

行情展望

电石供应偏紧支撑价格上涨，且 PVC 检修导致供应端减

量，加之中美经贸高级别磋商双方进展顺利有利 PVC消费，对

PVC价格形成一定支撑，PVC反弹获支撑，反弹有望延续。

操作策略

PVC主力合约 1909多头轻持，多头止损设在 6700。
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一、行情回顾

PVC小幅回调，消费较强支撑。电石供应偏紧支撑价格上涨，且 PVC检修导致供应端减量，加之中美经贸

高级别磋商双方进展顺利有利 PVC消费。PVC主力合约 1909收于 6805元/吨，较上周下跌 1.38%。

图 1：LLDPE与 PVC价格走势 图 2：WTI原油价格走势

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

二、价格影响要素分析

1、宏观分析

1.1 美国 6 月核心 CPI 好于预期

美国 6月核心 CPI环比增 0.3%，好于预期。美国 6月核心 CPI环比增 0.3%，预期增 0.2%，前值增 0.1%；

同比增 2.1%，预期增 2%，前值增 2%。美国 7月 6日当周初请失业金 20.9万人，预期 22.3万人，前值 22.1万
人，6月核心 CPI创近一年半以来最大增幅，预计美联储 7月份 FOMC会议降息的概率有所下降。

图 3：美国 CPI 图 4：中国 CPI

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

1.2 中国 6 月 CPI 同比上涨

中国 6月 CPI同比上涨 2.7%，符合预期。国家统计局 7月 10日发布数据显示，全国居民消费价格（CPI）
同比上涨 2.7%、环比下降 0.1%。6月份 PPI同比持平，环比下降 0.3%；工业生产者购进价格同比下降 0.3%，

环比下降 0.1%。二季度以来 CPI 走高的动力来自于猪肉和鲜果的供给冲击，预计三季度 CPI 增速有望回落。
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1.3 中国 6 月出口同比增长

海关总署网站发布数据显示，中国 6月出口（以人民币计）同比增 6.1%，预期增 6.9%，前值增 7.7%；进

口降 0.4%，预期增 3.7%，前值降 2.5%；贸易顺差 3451.8亿元，前值 2791.2亿元。

2、供需分析

2.1 电石市场供应稳定

电石法 PVC 企业装置开工率稳定，电石价格上涨。陕西地区受生产检查影响，出现生产不稳定现象，宁夏

地区运输检查仍有部分检查严格，乌海、乌蒙以及甘肃等地开工维持现有水平，电石整体产量依旧有限，电石

企业出货顺畅；在市场供应有限状态下，下游消费地到货不均，采购积极性高涨，但由于下周 PVC 企业个别有

检修计划，且各地到货不均，电石量够用与偏紧现象并存，电石价格小幅上涨。

图 5：乙烯月度产量 图 6：电石月度产量

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

2.2 检修影响供应端减少

PVC 企业整体生产平稳，乙烯法 PVC 市场维稳运行。电石法 PVC 企业正常生产，大多数生产装置平稳运行，

个别生产不正常或是降负荷运行，开工水平变化不大，货源供应稳定。山东信发 7 月 10 日起开始轮修，新疆中

泰阜康厂区计划 7 月中旬轮检半个月，内蒙君正计划新厂 7 月 16-25 号检修,安徽华塑计划 7 月 20 日检修半个

月左右、河南宇航计划 7月 15 日检修半个月左右，受检修影响供应端减少。

2.3 下游房地产开发保持增长

中国上半年房地产开发投资同比增长 10.9%，房地产开发投资增长将放缓。国家统计局 7月 15 日发布数据

显示，上半年全国房地产开发投资 61609 亿元，同比增长 10.9%，增速比 1-5 月份回落 0.3 个百分点。其中，

住宅投资 45167 亿元，增长 15.8%，增速回落 0.5 个百分点。住宅投资占房地产开发投资的比重为 73.3%。刚需

和改善型需求是支撑房地产市场的积极因素，预计房地产不会出现大起大落。
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图 7：国内房地产市场 图 8：PVC表观消费量

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货

3、技术分析

PVC小幅回调，反弹压力仍大。从 PVC主力合约 V1909合约日 K 线图看，PVC价回调至 6500 点附近受

支撑。日线级别的MACD 红柱收敛，成交量保持活跃，收于 6800点附近。12日、26日均线形成多头排列，压

力位在 7000点附近。

图 9：PVC（V1906）合约日 K线图（2018.07-2019.07.12）

数据来源：文华财经，中信建投期货
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三、结论与投资建议

综合来看，美国 6月核心 CPI 环比增 0.3%，好于预期。同时，中国 6 月 CPI同比上涨 2.7%，符合预期，

对大宗商品形成一定支撑。

基本面看，电石供应偏紧支撑价格上涨，且 PVC检修导致供应端减量，加之中美经贸高级别磋商双方进展

顺利有利 PVC消费，对 PVC价格形成一定支撑，PVC反弹获支撑，反弹有望延续。

PVC主力合约 1909多头轻持，多头止损设在 6700。
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