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需求走弱但供给收紧，预计近期高位震荡为

主 

 

 

摘要： 

 

宏观数据超预期，但是房地产开发投资增速回落，给黑色

系带来一定压力； 

环保限产影响较大，钢厂高炉检修增加，开工率大幅下降，

预期对铁矿石需求有较大影响； 

港口库存连续 11 周下降，低于去年同期近 4000 万吨，已

是 2016 年年底以来新低。 

 

操作策略： 

近月合约不宜过分看空，预计高位震荡为主，前期盈利多

单逐步止盈，另外可考虑多 09 空 01 正套操作。 

 

不确定性风险： 

唐山环保限产不及预期，巴西矿山复产超预期冲击，及其

他小矿山复产等。 

 

铁矿石周度报告 

[table_invest] 作者姓名：江露 

邮箱：jianglu@csc.com.cn 

电话：023-81157287 

投资咨询号：Z0012916 

发布日期： 2019 年 7 月 15 日 

 



 

 

 

  

 

1 

铁矿石周度报告 

[table_page] 铁矿石研究 

研究 

 

 

请参阅最后一页的重要声明 

目录 

一、行情回顾 ........................................................................................................................................................... 2 

二、价格影响因素分析 ........................................................................................................................................... 3 

1、宏观数据/事件 ............................................................................................................................................ 3 

2、发运&到港&疏港量 ................................................................................................................................... 4 

3、国内矿山供应 ............................................................................................................................................. 4 

4、钢厂开工及检修 ......................................................................................................................................... 5 

5、粗钢产量 ..................................................................................................................................................... 5 

6、港口及钢厂库存 ......................................................................................................................................... 6 

7、海运费用 ..................................................................................................................................................... 6 

8、钢厂利润 ..................................................................................................................................................... 7 

9、终端需求 ..................................................................................................................................................... 8 

10、价差及比价分析 ....................................................................................................................................... 9 

 

  



 

 

 

  

 

2 

铁矿石周度报告 

[table_page] 铁矿石研究 

研究 

 

 

请参阅最后一页的重要声明 

一、行情回顾    

 受唐山环保限产对需求的冲击影响，铁矿石经历连续两个交易日较大幅度回调后，上周初开始再度震荡上

扬，截至 7 月 12 日，主力 09 合约收 873 元/吨，较上周末（7 月 5 日）上涨 43.5 元/吨，涨幅 5.24%。 

图 1：I1909 盘面走势 图 2：铁矿石现货走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

表格 3：主要港口铁矿石现货车板价及基差 

港口 产地 品位 
7 月 15 日 7 月 12 日 涨跌 现货-09 

单位：元/湿吨 单位：元/吨 

青岛 澳大利亚 PB 粉矿：61.5% 888 886 -2 82.5 

青岛 巴西 粉矿：64.5% 901 899 -2 129.2 

青岛 印度 粉矿：62% 830 813 -17 10.7 

连云 澳大利亚 PB 粉矿：61.5% 894 886 -8 82.5 

连云 印度 粉矿：62% 841 824 -17 22.7 

日照 澳大利亚 PB 粉矿：61.5% 888 886 -2 82.5 

天津 澳大利亚 PB 粉矿：61.5% 890 893 3 90.2 

曹妃甸 澳大利亚 PB 粉矿：61.5% 891 898 7 95.6 

数据来源：Wind，中信建投期货 
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二、价格影响因素分析 

1、宏观数据/事件 

1、中国 6 月规模以上工业增加值同比增 6.3%，预期 5.2%，前值 5%。 

2、中国上半年固定资产投资同比增长 5.8%，预期 5.5%，1-5 月增速为 5.6%。 

3、中国二季度 GDP 同比增长 6.2%，预期 6.3%，一季度 GDP 增速为 6.4%。 

4、中国 6 月社会消费品零售总额同比增长 9.8%，预期 8.5%，前值 8.6%。 

5、中国 1-6 月份，全国房地产开发投资 61609 亿元，同比增长 10.9%，增速比 1-5 月份回落 0.3 个百分点。 

综上，上半年中国宏观数据多数超预期，但是房地产开发投资增速回落，给黑色系带来一定压力。 

图 3：工业企业利润（亿元） 图 4：中国制造业采购经理指数 PMI 走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 
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2、发运&到港&疏港量 

图 5：国内铁矿石到港量（万吨） 图 6：45 港口铁矿疏港量（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 7：澳大利亚对中国铁矿发货总量（万吨） 图 8：巴西铁矿发货总量（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

3、国内矿山供应 

图 9：国内矿山开工率（%） 图 10：国内原矿产量（万亿吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 
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4、钢厂开工及检修 

图 11：全国高炉开工率 （%） 图 12：高炉检修量（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

图 13：全国电炉开工率 （%） 图 14：全国钢厂产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

5、粗钢产量 

图 15：国内粗钢日均产量  图 16：粗钢重点企业日均产量 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                 数据来源：Wind，中信建投期货 
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6、港口及钢厂库存 

图 17: 铁矿石港口库存 图 18：铁矿石钢厂库存 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                              数据来源：Wind，中信建投期货 

7、海运费用 

图 19：运价指数 BDI 和 BCI 变化趋势 图 20：铁矿石价格指数（美元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 21：原油价格与铁矿石运价（西澳-青岛） 图 22：原油价格与铁矿石运价（巴西-青岛） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货  
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8、钢厂利润 

图 23：盈利钢厂占比（%） 图 24：盈利钢厂占比（%） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

图 25：螺纹钢利润（元/吨） 图 26：热卷利润（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

图 27：螺卷利润差（元/吨） 图 28：电炉钢利润（%） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 
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9、终端需求 

图 29：房屋新开工面积 图 30：房屋投资完成额  

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 31：房屋竣工累计面积 图 32：商品房销售面积累计同比  

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 33：成交土地占地面积（万平方米） 图 34：基础设施建设投资(不含电力):累计同比  

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 35：累计产销累计同比 图 36：家电产量累计同比  

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

10、价差及比价分析 

图 37: 铁矿石主力合约基差（元/吨）   图 38：I1910 合约与 1909 合约价差（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 

图 39：PB 粉与超特粉价差变化（元/吨） 图 40：PB 块矿和 PB 粉矿价差变化（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 41：螺纹 1910 与铁矿 1909 比价走势 图 42：热卷 1910 与铁矿石 1909 比价走势（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货  
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