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观点与操作建议 

 宏观面：中美贸易摩擦持续发酵，阿根廷金融市场“大崩盘”，全球经济下滑，

市场风险偏好提升。10 年期与 2 年期美债收益率倒挂现象再现，美联储或再次

降息。整体来看宏观有所利空。 

 基本面来看，目前国内氧化铝价格或止跌企稳，但短期价格反弹概率较小，电

解铝成本端有所支撑。本周现货市场上有人大量收铝，挤升水的迹象有所显现，

现货对近月合约升水 0~升水 40 元/吨。如果挤升水的情况延续，那么铝价高位

震荡概率较大。同时，市场对“金九银十”消费转好的预期。但是电解铝厂利

润持续修复，后期复产积极性有所提升，供应端增量预期较大。本周四消费地

铝锭库存合计 105.1 万吨，较上周一增加 1 万吨，去库不及预期。近期震荡偏

强概率较大。 

 综上，沪铝 1910 合约运行区间在 14000-14300 元/吨震荡，建议逢低买入。 

 今日关注：7 月未季调 CPI 年率终值 
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表 1：LME 及 SHFE 铝期货交易行情信息 

合约 
收盘价及价差变化（元/吨） 成交及变化（手） 持仓及变化（手） 

8 月 15 日 8 月 16 日 涨跌 成交量 增减 持仓量 持仓变化 

AL1909 14210  14160  -50  39538  -16802  144826  -7786  

AL1910 14200  14170  -30  162444  -72890  321200  -6524  

AL1911 14180  14155  -25  41946  -21844  149954  2128  

AL1910- 

AL1909 
-10  10  20  —— —— —— —— 

AL1911- 

AL1910 
-20  -15  5  —— —— —— —— 

合约 
收盘价及价差变化（美元/吨） 成交及变化（手） 持仓及变化（手） 

8 月 15 日 8 月 16 日 涨跌 成交量 增减 持仓量 持仓变化 

AH03M 1782.00  1792.15  10.15  —— —— —— —— 

数据来源：Wind，中信建投期货 

表 2：LME 及国内铝现货交易行情信息 

国内 
平均价（元/吨） 

涨跌 
基差 

8 月 15 日 8 月 16 日 现货-09 现货-10 现货-11 

长江有色

铝:A00 
14,190.00 14,250.00 60  90  80  95  

上海物贸

铝:A00 
14,180.00 14,250.00 70  90  80  95  

广东南储 A00

铝锭(国产)(佛

山） 

14,180.00 14,250.00 70  90  80  95  

LME 
平均价（美元/吨） 

涨跌 三个月升贴水 
8 月 15 日 8 月 16 日 

LME 现货铝 1,785.00 1,795.50 10.5  -32.50 

 数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 1：LME 铝库存与升贴水 图 2：国内铝升贴水 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                 数据来源：Wind，中信建投期货 

图 3：AL1909 合约- AL1908 合约（元/吨） 图 4：AL1910 合约- AL1909 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货 

图 5：LME 铝全球库存（万吨） 图 6：国内库存（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                 数据来源：Wind，中信建投期货 
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二、市场动态 

1. 七冶与马来西亚齐力签署 32万吨/年电解铝供货合同 

日前，七冶建设集团与马来西亚齐力集团民都鲁三期 32 万吨/年电解铝厂项目签约

仪式在广东佛山举行。七冶建设集团总经理刘昭义、马来西亚齐力集团董事长丹斯里管

保强出席签约仪式，并代表双方签署合同。民都鲁三期 32 万吨/年电解铝厂项目由安装

工程承包和设备材料供货两项合同内容组成，主要包括 300 台 400KA 电解槽制安及设备

材料供货。该项目预期 2020 年 6 月通电投产。 

2. 外交部回应：特朗普称很快会同习主席通话 

外交部 8 月 16 日记者会上，有记者问：据报道，15 日，美国总统特朗普在接受采访

时称，我很快会同习近平主席通话。中方对此有何评论？外交部发言人华春莹表示，关

于中美高层交往，中美元首一直通过会晤、通话、通信等方式保持着沟通。 
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地址：北京市东城区朝阳门北大街 6号首创大厦 207 室 
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电话：010-82129971 
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地址：武汉市武昌区中北路 108 号兴业银行大厦 3 楼 

电话：027-59909521 
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电话：023-88502020 
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电话：028-62818701 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，中信建投期货力求准确可靠，但对

这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构

成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 

全国统一客服电话：400-8877-780  

网址：www.cfc108.com 
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