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供给持续宽松，钢矿需求难增 

 

 

摘要： 

矿石原材料方面，减产炒作的热度已经退去，国外矿山复

产颠覆市场预期，未来继续承压下行的可能性较大； 

中间端，钢厂下游成交持续低迷，厂内库存积压，减产保

价难以持续，但供给却依然相对宽松； 

需求端，宏观经济下行影响汽车消费，国家政策继续约束

房地产行业，两大主流用钢需求将长期受此限制； 

 总体来看，钢矿产业链均呈现“供给宽松，需求偏弱”的

共性，铁矿、螺纹及热卷价格将继续承压，长时间缺乏上行动

力。 

 

投资建议： 

供给宽松，需求偏弱，8 月份至今整个钢矿产业链都在维

持这样的格局，我们预测 9 月份也难有较大改变。预计未来

I2001 合约主要在 550-650 区间运行的可能性较大；RB2001 和

HC2001 合约主要运行区间分别可能在 3200-3500、3300-3600。 

 

风险提示： 

环保限产停产升级；需求兑现超预期；原料价格下行遇阻。 
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一、 行情回顾 

1、期货盘面 

 从整个 8 月份来看，钢矿期货价格都经历了一段急速下行的走势，其中铁矿石下跌幅度最大，也是造成这

场下跌的重要原因。主力合约 I2001 在 8 月份期间的下跌幅度已经达到 20.0%以上，次主力合约 I2005 虽然跌

幅相对稍小，但价格后回落也在 100 元/吨以上。下跌的原因主要可以归结为限产结束导致的预期颠覆，自 2019

年初巴西矿山发生溃坝事件以来，铁矿石价格被一路炒至高位，但 7 月中旬已经宣布限产产能将陆续恢复。 

钢材方面，下游产业受宏观经济影响较大，基本面继续维持着“供强需弱”的格局。8 月份的钢材期货价

格虽然继续受矿石原料盘面走势的影响，但由于钢厂频繁地发布减产保价消息，成材使得走势在后期更加平稳。

螺纹和热卷的主力与次主力合约价格虽都有所回落，但下跌幅度均在 9.0%以下，已经有逐步企稳的迹象。 

表 01：钢矿期货盘面信息 

标的合约 2019/8/30 2019/7/31 涨跌 幅度 持仓变化（万手） 

I2001 608  763  -156  -20.38% 60.18  

I2005 562  665  -104  -15.56% 10.60  

RB1910 3644  3891  -247  -6.35% -166.10  

RB2001 3350  3657  -307  -8.39% 181.93  

HC1910 3632  3806  -174  -4.57% -34.03  

HC2001 3407  3639  -232  -6.38% 26.77  

数据来源：Wind，中信建投期货 

图 01：I2001 合约盘面走势 图 02：I2005 合约盘面走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 03：RB1910 合约盘面走势 图 04：RB2001 合约盘面走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

图 05：HC1910 合约盘面走势 图 06：HC2001 合约盘面走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

2、现货行情 

 8 月份，进口铁矿价格的下跌无疑是最引人注目的一道风景线，各个港口的各个品种湿吨价格下跌幅度均

在 20%以上，这一方面和 8 月份钢厂连绵不断地喊出减产停产保价的口号有关，市场预期成材将倒逼原料利润

而不看好铁矿，钢厂囤货热情不高；另一方面还同国外矿山复产有关，全球铁矿价格急速回落的情况下，矿山

的发货速度明显提升。另外，国内又传出山东地区高品新矿发掘的消息，铁矿石未来供给可能将继续保持宽松。 

钢材价格仍然是易跌难涨，其中上海地区螺纹价格 8 月份有将近 9.0%的下跌幅度。目前的供给环境仍显宽

松，需求端才是市场关注的重点，“住房不炒”的定位仍将坚持，地产投资也将受到抑制，用钢需求难有增量。 
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表 02：主流粉矿品种现货价格变化 

港口 产地 品位 2019/8/30 2019/7/31 涨跌 幅度 

青岛港 

澳大利亚 PB 粉矿：61.5% 692 887 -195 -21.98% 

巴西 纽曼粉：62.5% 705 906 -201 -22.19% 

印度 粉矿：62% 628 816 -188 -23.04% 

连云港 
澳大利亚 PB 粉矿：61.5% 692 885 -193 -21.81% 

印度 粉矿：62% 642 827 -185 -22.37% 

日照港 澳大利亚 PB 粉矿：61.5% 695 887 -192 -21.65% 

天津港 澳大利亚 PB 粉矿：61.5% 720 904 -184 -20.35% 

曹妃甸港 澳大利亚 PB 粉矿：61.5% 710 900 -190 -21.11% 

数据来源：Wind，中信建投期货 

表 03：钢材主流品种现货价格变化 

品种 地区 2019/8/30 2019/7/31 涨跌 幅度 成交指数 

螺纹 
上海 3600  3940  -340  -8.63% 

48  
广州 4000  4160  -160  -3.85% 

热卷 
上海 3630  3830  -200  -5.22% 

52  
乐从 3750  3950  -200  -5.06% 

数据来源：Wind，中信建投期货 

图 07：青岛港铁矿现货价格走势 图 08：铁矿价格季节性走势 

 
 

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 09：螺纹现货价格走势 图 10：热卷现货价格走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

二、 价格影响因素分析 

1、7 月经济数据不容乐观，期待改革、维稳措施发力 

从 8 月公布的各项经济数据看，下行压力未见明显缓和。 

失业率从 6 月的 5.1%升至 5.3%，2019 年失业率水平较 2018 年有明显的上升。7 月规上企业工业增加值仅

增长 4.8%，创多年新低，显著低于 6 月；7 月社会消费品零售总额 33073 亿元，同比名义增长 7.6%； 7 月固

定资产投资增长 0.43%，1-7 月城镇固定资产投资同比增 5.7%，低于预期，亦低于 1-6 月的 5.8%。7 月份全社

会用电量同比增 2.7%，增速比上月回落 2.8 个百分点。7 月 CPI 同比上涨 2.8%，为去年 2 月以来新高，PPI 同

比下降 0.3%，预期下降 0.1%。但利好的是，7 月规模以上工业企业利润同比增 2.6%，重回正增长。 

融资和货币方面，7 月新增人民币贷款 1.06 万亿元，预期 1.24 万亿元，前值 1.66 万亿元；7 月 M2 同比

增 8.1%，预期 8.4%，前值 8.5%；7 月社会融资规模增量 1.01 万亿元，预期 1.625 万亿元。上半年，社融增速

一度 大幅增长，但市场已经预期下半年会显著的回落。正如前文所说，上半年经济维稳的力度更大，下半年更

关注上半年措施的落地推进情况。此外，1-7 月累计新增社融同比仍是增长了 26.06%，或 2.94 万亿元。  

尽管对外贸易挑战重重，但 7 月出口仍超预期。据悉，7 月出口（以人民币计）同比增 10.3%，预期增 7%，

前值增 6.1%；进口增 0.4%，预期降 3.3%，前值降 0.4%；贸易顺差 3102.6 亿元，扩大 79%。以美元计，7 月出

口同比增长 3.3%，预期降 1.8%，前值降 1.3%；进口下降 5.6%，预期降 8.2%，前值降 7.3%；贸易顺差 450.6 亿 
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美元，扩大 63.9%。尽管中美贸易摩擦仍未见到确定性的解决措施，但出口仍然具有一定的韧性，且人民币的

贬值亦对关税的加征带来了一定的缓冲。 

图 11：CPI 与 PPI 当月同比增速（%） 图 12：中国采购经理指数 PMI 走势（%） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

过去的 8 月，国内重大事件包括：人民币汇率破“7”，离岸人民币最低跌至 7.1835；房地产市场进一步收

紧；央行公布 LPR 新机制，贷款利率市场化再下一城；共中央、国务院发布关于支持深圳建设中国特色社会主

义先行示范区的意见；中国恢复对美汽车差评加征关税，并对其它 750 亿美元商品加征关税；国务院发布促进

商业消费的 20 条意见。 

8 月 5 日，在岸和离岸人民币对美元汇率均跌破“7”关口，在岸人民币兑美元累跌 1104 个基点。人民币

暴跌主要受美国总统特朗普拟对 3000 亿美元中国输美商品加征 10%关税，中美贸易摩擦继续加剧的影响所致。 

随后，央行公告将于 14 日在香港发行两期人民币央行票据。央行此举是为了收回人民币流动性，增强市场对

人民币汇率维稳的预期，防止人民币 非理性贬值和遭遇恶意做空。受消息刺激，随后人民币走势较强。但是，

由于全球经济下行风向增大，美元持续走强，13 日后人民币再度走弱，月累跌 2493 个基点。 

尽管经济承受着较大下行压力，但政府仍未放松对房地产的严控，不仅信托等渠道融资被点名，银行放贷

亦有收紧迹象。合肥地区已有 12 家银行不做二手房贷款，其中杭州银行和华夏银行停止了新房贷款。有消息

称，南京、青岛、苏州、合肥、武汉、无锡普遍地区银行执行首套基准上浮 20%，甚至 30%。此外， 市场亦有

消息称，多家银行收到窗口指导，将收紧房地产开发贷款。 

8 月 17 日，央行公布 LPR 新机制，按公开市场操作利率（主要指中期借贷便利利率）加点形成。20 日新
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版 LPR 首次报价出炉，新版 LPR 利率仅小幅下降，符合市场预期。此次调整更多是为促进贷款利率“两轨并

一轨”，为以后有效调节贷款利率打通关键环节。一方面，用市场化改革的办法推动，把前期降低的市场利率传

导成为降低实体经济信贷利率；另一方面，后期若有必要降低贷款利率，央行可以通过降低 MLF 利率来实现。

央行规定，商业用房购房贷款利率不得低于相应期限贷款市场报价利率加 60 个基点，新的 LPR 形成机制并不

会使房贷利率下降。 

图 13：固定资产投资完成情况（万亿元） 图 14：工业企业累计利润总额（万亿元） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

8 月 18 日，中共中央、国务院发布关于支持深圳建设中国特色社会主义先行示范区的意见。到 2025 年，

深圳经济实力、发展质量跻身全球城市前列，研发投入强度、产业创新能力世界一流，文化软实力大幅提升，

公共服务水平和生态环境质量达到国际先进水平，建成现代化国际化创新型城市。意见表明，支持在深圳开展

数字货币研究与移动支付等创新应用。一直以来，深圳都是我国经济改革与开放的试验田和领头羊。在全国经

济面临较大下滑压力的今天，深圳再一次成为全国焦点，承担了经济转型升级的探路任务。 

8月 23日，国务院关税税则委员会发布公告，对原产于美国的 5078 个税目、约 750 亿美元商品，加征 10%、

5%不等关税，分两批自 2019 年 9 月 1 日 12 时 01 分、12 月 15 日 12 时 01 分起实施；自 2019 年 12 月 

15 日 12 时 01 分起，对原产于美国的汽车及零部件恢复加征 25%、5%关税。分析认为，此次加税商品规模虽

然较前两次扩大，但税率并不高，象征意义高于实际意义，预示着中美贸易摩擦短期内仍难见到缓和。 

8 月 27 日，国务院办公厅发布《国务院办公厅关于加快发展流通促进商业消费的意见》，提出 20 条稳定消

费预期、提振消费信心的政策措施，主要内容包括释放汽车消费潜力，鼓励绿色智能产品消费，扩大农产品流
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通，降低流通企业成本费用，扩大成品油市场准入，加大对新消费领域金融支持力度等。 

综合而言，7 月经济数据不容乐观，中美贸易摩擦的升温亦加剧了未来的不确定性，但 8 月出台的各项措

施表明，政府正不断加大改革力度，国内经济正在快速实现转型升级，企稳的预期亦在逐渐加强。 

2、成材倒逼原料降价 

8 月份，虽然主要的矿石原料价格急速下跌，但钢材现货价格也经历了较大幅度的回落，吨钢利润仍然一

直稳定在低位，部分钢厂因为生产积极性受挫而提出减产保价的措施，一场成材倒逼原料降价的“战役”由此

拉开了帷幕。总的来看，由于钢厂利润缩水，无论是高炉还是电炉对废钢的需求均有所减弱，废钢价格表现也

比较明显，张家港跌幅达到 9.0%以上；焦炭也有类似的处境，但由于限产的缘故，跌价显得相对更加温和。 

表 04：原料价格变化（元/吨） 

品种 类别 2019/8/30 2019/7/31 涨跌 幅度 钢厂库存 

废钢 
张家港 6-8mm：市场价（不含税) 2290  2520  -230  -9.13% 

272.45 万吨 
唐山 6-8mm：市场价（不含税) 2535  2590  -55  -2.12% 

焦炭 
日照港准一级：含税平仓价 2100  2150  -50  -2.33% 

455.17 万吨 
吕梁准一级：含税出厂价 1920  1820  100  5.49% 

数据来源：Wind，中信建投期货 

图 15：废钢价格走势 图 16：焦炭现货价格走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 17：钢厂废钢库存 图 18：焦炭现货价格走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

3、钢厂开工回落 

8 月份，虽然检修对铁水产量的影响一直呈现出下行趋势，但实际的高炉和电炉开工率却延续着原有的下

行趋势，唯一的影响可能更多表现在全国高炉产能利用率的提升上。当前吨钢利润仍在低位，钢厂也想通过减

产来达到保价的目的，铁矿石的疏港量短期虽有回升，但极有可能是台风过境之后，钢厂需求的短暂爆发。 

图 19：全国钢厂开工率（%） 图 20：全国高炉产能利用率（%） 
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截至 8 月 29 日，全国高炉开工率回落至 67.96%，全国钢厂高炉产能利用率逐步攀升至 78.05%，高炉检修

对铁水产量的影响继续回落，但是对周产量的影响继续维持在 50 万吨附近，铁矿石的疏港量已经冲高是 310.40

万吨的高位，相较于上月末有将近 25 万吨的增量。 

图 21：钢厂检修对铁水产量影响（万吨） 图 22：铁矿石疏港量（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

4、产量持续高位 

进入 8 月份以后，虽然钢厂限产停产保价的消息不断，但影响范围毕竟有限，更多还是对市场情绪的影响，

其可持续持续性仍然有待进一步考究，预计难以对短期的供给造成实质性的影响。目前，钢厂利润尚能继续维

持的情况下，停产或减产带来的损失可能更大，继续生产仍然是钢厂理性的选择。贯穿整个 8 月，进口矿价格

下跌的幅度已经达到 20%以上，钢厂利润虽然有所好转，但仍在处于低位，未来一旦达到预期的利润水平，钢

厂有可能仍将继续尽全力生产。Wind 数据显示，7 月中旬的全国钢厂日均粗钢产量为 284.38 万吨，成材自然也

紧随其后，螺纹和热卷的产量也维持在高位，截至 8 月 29 日，螺纹和热卷周产量分别为 348.63 万吨、339.42

万吨，相较于 7 月末，螺纹产量有将近 30 万吨的跌幅，热卷产量增加不到 10 万吨，型材产量总体变换不大，

粗钢产量持续高位的情况下，成材高产出的现状很有可能将维持一段时间。 
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图 23：日均粗钢产量 （万吨） 图 24：钢材周产量分布（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                 数据来源：Wind，中信建投期货 

图 25：螺纹周产量分布（万吨） 图 26：热卷周产量分布（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                 数据来源：Wind，中信建投期货 
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从整个 8 月份的现货成交情况来看，库存的消化仍然需要很长一段时间，即便钢厂停产减产保价以及环保

限产的消息持续不断，下游需求偏弱已经是既定的事实。虽然一直以来钢材的社会库存都保持着稳步回落的趋

势，但涉及的量并不显眼，对市场情绪的影响远大于实际影响。矿石原料方面，钢厂库存有回落迹象，港口库
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存在台风过后却呈现稳步回升，加上国外矿山发货速度明显加快，未来库存回落的可能性不大。截至 8 月 29 日，

螺纹钢厂和社会库存分别为 269.9 万吨、609.48 万吨；热卷钢厂和社会库存分别为 98.95 万吨、244.14 万吨，

钢厂平均铁矿石可用天数依然可以达到 24 天，铁矿石港口合计库存只有 1.21 亿吨。产业链终端虽然已经逐步

去库存，但速率仍然不高，未来需求大概率将呈现周期性走弱，难有增量，届时库存积压局面将可能更加严重。 

图 27: 螺纹库存总量（万吨） 图 28：热卷库存总量（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 

图 29: 铁矿石库存情况 图 30：铁矿港口库存季节性分析（亿吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 
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6、钢厂利润持续低位 

8 月份，按照我们估算的上海地区吨钢利润理论值，钢厂螺纹最高利润在 120 元/吨左右，最低利润在 20

元/吨左右；热卷利润相对更高，最高利润甚至到达 220 元/吨以上。房地产行业受监管趋严，建材利润受此拖

累，热卷也因此逆转变得更加强势，不过考虑到生产转换的效率问题，钢厂低利润状态大概率将维持一段时间。 

图 31：盈利钢厂占比（%） 图 32：盈利钢厂各级别占比（%） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

图 33：高炉螺纹利润（元/吨） 图 34：电炉螺纹利润（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 35：热卷现货利润（元/吨） 图 36：螺卷利润差（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

7、终端需求继续低迷 

整个 8 月份，钢材终端需求仍然不见好转，地产销量增速下滑转负，乘用车批、零降幅也再度扩大；生产

端，发电耗煤因低基数降幅收窄，而汽车、钢铁、化工等行业的开工率则是好坏参半。 

图 37：商品房销售情况（%） 图 38：房地产投资完成额 （万亿元） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 39：房屋新开工面积（亿平方米） 图 40：房屋竣工面积 （亿平方米） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

房地产：8 月以来 38 城地产销量增速转负，百城土地成交下滑。8 月前 28 天 38 城地产销量增速较 7 月下

滑转负至-9.9%，其中一二线城市大幅下滑，并带动库销比持续走高，而三四线城市降幅略有收窄。8 月以来三

四线城市销量增速抬升，一方面源于去年同期基数较低，另一方面也和近期棚改专项债发行力度较强，支撑三

四线城市地产需求有关。8 月以来百城土地成交面积较 7 月明显下滑，增速下滑转负，仍显冷清。上周十大城

市商品房库销比升至 54.6 周，处历年同期相对高位。 

图 41：土地成交情况（万平方米） 图 42：基础设施建设投资增速（%） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 
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乘用车：7 月汽车营收略回升，8 月前三周乘用车批零均下滑。得益于去年同期基数走低，7 月汽车制造业

营业收入增速降幅收窄至-4.4%。但 8 月以来，供需两端均再度转弱。一方面，8 月第三周乘联会乘用车批零增

速降幅再度扩大，而 8 月前三周批、零增速分别降至-19%、-21%，降幅较 7 月继续扩大。另一方面，半钢胎开

工率呈现季节性下滑，上周略回升至 58.8%，但仍旧偏低，而半钢胎开工率 4 周移动均值的同比降幅也较 7 月

明显扩大。 

图 43：汽车产销增速（%） 图 44：家电产量增速（%） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

家用电器：7 月三大白电出口增速普升，厂家销量增速涨多跌少。即便去年同期基数不低，7 月三大白电空

调、冰箱、洗衣机出口增速分别升至 9.9%、14.7%、31.7%，均现大幅反弹。7 月出口表现强劲，或与中美贸易

摩擦扰动，使得企业出口提前安排有关。而 7 月产业在线白电厂家销量增速涨多跌少，其中冰箱、洗衣机厂家

销量增速分别升至 2.6%、7.2%，但销量增速回升主要受出口反弹带动，内销表现平淡。受销售整体回暖带动，

7 月产业在线冰箱库销比较 6 月持平在 0.53，洗衣机库销比则降至 0.37，均低于 18 年同期水平。 

机械设备：7 月各子行业收入增速涨多跌少，行业景气有所好转。在去年同期基数抬升的背景下，7 月机械

各子行业营收增速仍是涨多跌少，其中通用设备、专用设备、电气机械、仪器仪表增速分别升至 6.1%、9.9%、

7.9%和 7.7%，而铁路船舶增速降至 6.4%。一方面，得益于减税降费政策的实施，机械子行业收入增速持续改善。

另一方面，出口回暖叠加补短板托底经济，使得需求保持稳健，整体看行业景气有所好转。 
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8、价差分析 

“建国七十周年庆”到来前，环保形势有望趋严，利多近月合约，螺纹钢套利逻辑不变，目前 10-01 的套

利仍在建仓区间波动，未来随着需求旺季和秋季限产的逼近，差值可能将逐渐扩大，仍然值得继续持有。空 RB01

多 RB10，建仓比例 1:1，建议建仓区间高于-250，突破-100 止损，跌破-500 止盈。 

表 05：钢矿套利价差 

套利类型 7 月 31 日 8 月 30 日 涨跌 最大值 最小值 均值 

铁矿现货-01 合约 180.62  128.67  -51.95  210.50  -23.03  63.91  

铁矿现货-05 合约 278.62  174.67  -103.95  286.00  -35.14  65.69  

铁矿现货-09 合约 46.12  11.17  -34.95  162.17  -18.96  52.78  

螺纹现货-01 合约 283.00  250.00  -33.00  939.00  -272.00  241.76  

螺纹现货-05 合约 437.00  385.00  -52.00  1069.00  -349.00  241.80  

螺纹现货-10 合约 49.00  -44.00  -93.00  1327.00  -258.00  201.84  

热卷现货-01 合约 191.00  223.00  32.00  630.00  -214.00  186.57  

热卷现货-05 合约 330.00  337.00  7.00  704.00  -256.00  198.38  

热卷现货-10 合约 24.00  -2.00  -26.00  649.00  -212.00  172.29  

I05-01 合约 -98.00  -46.00  52.00  51.50  -120.00  -20.86  

I09-05 合约 #N/A #N/A #N/A 19.50  -91.50  -18.35  

I01-09 合约 -134.50  -117.50  17.00  11.50  -141.50  -29.15  

RB05-01 合约 -154.00  -135.00  19.00  144.00  -519.00  -95.31  

RB10-05 合约 #N/A #N/A #N/A 167.00  -421.00  -101.78  

RB01-10 合约 -234.00  -294.00  -60.00  99.00  -623.00  -110.88  

HC05-01 合约 -139.00  -114.00  25.00  144.00  -371.00  -90.71  

HC10-05 合约 #N/A #N/A #N/A 134.00  -437.00  -91.54  

HC01-10 合约 -167.00  -225.00  -58.00  42.00  -410.00  -112.07  

HC-RB01 合约 -18.00  57.00  75.00  636.00  -390.00  94.28  

HC-RB05 合约 -3.00  78.00  81.00  447.00  -214.00  87.85  

HC-RB10 合约 -85.00  -12.00  73.00  523.00  -304.00  85.25  

RB/I01 合约 4.79  5.51  0.72  8.94  4.38  6.30  

RB/I05 合约 5.27  5.73  0.46  8.72  4.79  6.36  

RB/I10 合约 4.34  5.03  0.69  9.11  4.29  6.12  

数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 45：铁矿现货-01 合约（元/吨） 图 46：铁矿现货-05 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货  

图 47: 铁矿现货-09 合约（元/吨）   图 48：螺纹现货-01 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 49: 螺纹现货-05 合约（元/吨）   图 50：螺纹现货-10 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 

图 51: 热卷现货-01 合约（元/吨）   图 52：热卷现货-05 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 53: 热卷现货-10 合约（元/吨）   图 54：铁矿 05-01 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 

图 55: 铁矿 09-05 合约（元/吨）   图 56：铁矿 01-09 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 57: 螺纹 05-01 合约（元/吨）   图 58：螺纹 10-05 合约（元/吨） 

 
 

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 

图 59: 螺纹 01-10 合约（元/吨）   图 60：热卷 05-01 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 61: 热卷 10-05 合约（元/吨）   图 62：热卷 01-10 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 

图 63: 螺卷差 01 合约（元/吨）   图 64：螺卷差 05 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 65: 螺卷差 10 合约（元/吨）   图 66：螺矿比 01 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 

图 67: 螺矿比 05 合约（元/吨）   图 68：螺矿比 10/09 合约（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 

  

-400

-100

200

500

800

HC-RB1510 HC-RB1610 HC-RB1710

HC-RB1810 HC-RB1910

4.0

5.5

7.0

8.5

10.0

RB/I 1601 RB/I 1701 RB/I 1801

RB/I 1901 RB/I 2001

4.0

5.5

7.0

8.5

10.0

RB/I 1605 RB/I 1705 RB/I 1805

RB/I 1905 RB/I 2005

4.0

5.5

7.0

8.5

10.0

RB/I 1510 RB/I 1610 RB/I 1710

RB/I 1810 RB/I 1910



 

 

 

  

 

24 

钢矿月度报告 

[table_page] 钢矿研究 

研究 

 

 

请参阅最后一页的重要声明 

图 69: 螺纹南北价差:上海（元/吨）   图 70：螺纹南北价差：广州（元/吨） 

 
 

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，中信建投期货力求准确可靠，但对

这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构

成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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