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原油  

期市复盘 原油（SC1911）：夜盘窄幅震荡，最高 468.9，最低 463.0，收盘 463.9，收跌 0.2（0.04%） 

操作建议 原油（SC1911）：建议观望，多头可继续持仓，下方支撑参考 458-463 元/桶 

主要逻辑 

1、Genscape 称，沙特已经恢复了此前受影响原油产能的 60%。当前受影响原油设施的产油量为

334 万桶/日。沙特阿美 CEO 表示，沙特阿美将在 9月底前恢复 570 万桶/日的产能 

2、新华社华盛顿 9月 20日电，美国政府 20日宣布对伊朗中央银行等 3家伊朗实体实施制裁，

称这是对沙特阿拉伯石油设施遭袭事件的回应。伊朗和委内瑞拉受制裁影响导致原油产量下跌，

限制油价下行 

风险提示 

1、上周四热带风暴“伊梅尔达”带来的洪水导致埃克森美孚在德州地区 37万桶/日产量关闭，

后市关注原油需求恢复动态 

2、关注沙特余下 40%产能恢复情况 

3、关注 10月初第十三轮中美经贸高级别磋商动态 

燃料油  

期市复盘 燃料油（FU2001）：夜盘小幅震荡上行。最高 2386，最低 2368，收盘 2377，收涨 3（0.13%） 

操作建议 
燃料油（FU2001）：在成本端原油价格的大幅波动下，燃料油价格波幅较大，建议 2001 空仓观

望为主 

主要逻辑 

1、大多数船运公司披露将在一季度选择燃烧低硫油，且观望高硫油价格以及脱硫塔安装市场，

需密切关注高低硫燃料油的具体切换时间 

2、因沙特阿美遭遇袭击，导致沙特出口的燃料油减少，新加坡的高硫燃料油偏紧，价格或会小

幅上涨，进一步导致船东在 IMO 规定之前提前切换低硫合规燃料油 

风险提示 1、高硫燃料油市场出现大幅断供情况 

沥青 

期市复盘 沥青（BU1912）：夜盘震荡下跌，最高 3206，最低 3164，收盘 3182 元/吨，收跌 0.13% 

操作建议 
沥青（BU1912）：上周沥青受成本端原油价格的影响，沥青价格波动幅度较大。短期估计受原油

的波动幅度较大，建议空仓谨慎观望为主 

主要逻辑 

1、供应端方面，主要炼厂的开工率较前一周下跌 2%，为 47%。上周华东、山东沥青供应减少较

为明显。菏泽东明 12日转产渣油，滨阳燃化假期转产渣油，山东地区开工率有所下降。华东地

区由于上海石化本周一停产，当前炼厂库存处于低位，且炼厂供应减少，部分炼厂有所提价，

供应端偏紧  

2、需求方面，总体来看趋于平淡，华东地区需求稍好，但是北方地区由于国庆节的到来，部分

施工项目受到一定影响，已经停止施工，短期下游需求难以释放 

风险提示 1、沙特产量恢复速度较快，供应缺口弥补超预期 
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2、美国对伊朗制裁力度持续加强 

3、马瑞油供应大幅增加 

天然橡胶/20 号胶 

期市复盘 

天然橡胶（RU2001）：夜盘高开后震荡运行，尾盘价格走高，最高 11950，最低 11850，收盘 11930，

收涨 130（1.10%） 

20 号胶（NR2002）：夜盘震荡运行，尾盘价格走高，最高 10185，最低 10085，收盘 10165，收

涨 95（0.94%） 

操作建议 

天然橡胶（RU2001）：震荡运行，建议前期空单持有，未持仓者逢高少量建立空单，止损位 12100

元/吨 

20 号胶（NR2002）：震荡运行，建议逢高少量建立空单，止损位 10250 元/吨 

主要逻辑 

1、国内外各大产区天气状况良好，旺产季内新胶产出仍处高位，橡胶供给较为宽松 

2、近期国内轮企受大气污染治理以及国庆假期影响开工有所下降，近期橡胶需求难有明显提升 

3、泰国合艾市场原料价格连续下跌，橡胶成本支撑趋弱 

风险提示 
1、中美经贸团队举行副部级磋商，市场情绪将受到提振，带动商品市场价格上涨 

2、节前关注轮胎企业开工变化情况 

PTA 

期市复盘 PTA（TA001）：夜盘震荡运行，最高 5168，最低 5140，收盘 5156，收涨 14（0.27%） 

操作建议 PTA（TA001）：震荡运行，建议暂时观望，下方关注 5100 元/吨，上方关注 5200 元/吨 

主要逻辑 

1、川能化学与蓬威石化装置停车检修后，国内 PTA 装置开工下降至 93.67%，较前期有所下降，

但整体来看 PTA 供给仍然宽松 

2、近期聚酯企业开工下降至 89%附近，市场产销仍然较为清淡，PTA 需求缺乏明显增长点 

3、近期 PTA 加工费连续下降，目前已跌至 800 元/吨以内，PTA 成本端支撑将逐渐增强 

4、美国政府 20 日宣布对伊朗中央银行等 3 家伊朗实体实施制裁，称这是对沙特阿拉伯石油设

施遭袭事件的回应 

风险提示 
1、沙特原油生产恢复仍存在一定变数，近期持续关注其后续发展 

2、加工费连续下降后，关注国内 PTA 装置动态 

乙二醇 

期市复盘 乙二醇（EG2001）：夜盘低开后震荡运行，最高 5042，最低 4980，收盘 5042，收跌 16（-0.32%） 

操作建议 乙二醇（EG2001）：震荡运行，建议暂时观望，下方关注 5000 元/吨，上方关注 5100 元/吨 

主要逻辑 

1、国内乙二醇装置综合开工率小幅下降至 62.61%，近期乙二醇供给持续处于偏低水平 

2、聚酯企业开工下降至 89%附近，市场产销仍然表现清淡，终端织造主要以刚需为主，乙二醇

需求暂时维持稳定 

3、9月 19 日-20 日，中美双方经贸团队在华盛顿举行副部级磋商，就共同关心的经贸问题开展

了建设性的讨论，中美贸易摩擦继续释放缓和信号 

4、美国政府 20日宣布对伊朗中央银行等 3 家伊朗实体实施制裁，中东紧张局势加剧 

风险提示 1、沙特原油生产恢复进度仍存在不确定性，近期关注其恢复进展以及后续事态变化 

聚烯烃 

期市复盘 
塑料（L2001）:夜盘窄幅整理，收于 7670 元/吨，收涨 0.39% 

聚丙烯（PP2001）：夜盘窄幅震荡，收于 8264 元/吨，收涨 0.52% 

操作建议 L2001：暂且观望 
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PP2001：暂且观望 

主要逻辑 

1、美国得州洪水威胁或将影响当地原油需求，国际油价承压 

2、一方面沙特官方称月底恢复石油设施，另一方面，市场预计受损烯烃装置需要更长时间修复，

具体修复进展以及中东局势存在不确定性 

3、目前两油石化处于年内最低水平，压力小，且节前下游还有一定备货需求 

风险提示 继续关注沙特事件进展以及国内聚烯烃市场成交情况 

甲醇 

期市复盘 
甲醇（MA2001）：夜盘震荡上行，最高 2359 元/吨，最低 2320 元/吨，收盘 2357 元/吨，收涨 47

（2.03%） 

操作建议 甲醇（MA2001）偏震荡运行,建议暂时观望 

主要逻辑 

1、西北地区出货较为顺畅，价格维持在 1850 左右 

2、目前部分前期检修烯烃装置复产，新奥 20 万吨稳定烯烃投产，增加西北甲醇需求；大唐重

启 MTP，减少甲醇外卖；宝丰二期开始投料试车，烯烃产能释放 

3、生态环境部发布了《京津冀及周边地区 2019-2020 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方

案(征求意见稿)》，未来重点关注焦炉气甲醇的潜在减产以及对传统下游开工的潜在影响 

4、国庆节前商家或有提前备货意向 

5、港口库存仍处于高位，且后期到港船货较多，库存压力较大,但目前部分港口库区胀库,后续

船货或转往下游厂库 

风险提示 
1、 下游采买跟进不足 

2、 港口库存上涨 

PVC 

期市复盘 聚氯乙烯(v2001)：夜盘小幅回调，最高 6530，最低 6500，收盘 6525，收涨 5(0.08%) 

操作建议 聚氯乙烯(v2001)：轻仓短多，多头止损参考 6400 

主要逻辑 
1、 受中东地缘局势不确定性较高影响 

2、 8 月全国房地产开发投资同比增速仍处在高位 

风险提示 1、 原油受经济增速放缓下跌 
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