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多套装置即将进入检修，TA 有望偏强运行 

 

 

摘要： 

 

行情回顾：节后受国内大厂装置检修影响，国内 PTA 期货

价格出现反弹，但此后部分聚酯企业受利润情况影响开始调整

其开工使得 PTA 期价由升转跌。 

宏观环境：美国 9 月通胀数据均不及预期，其中 PPI 环比

更是创下近八个月以来最大跌幅；9 月数据的疲软也预示着美

国通胀数据在短期内恐将继续维持低迷状态，市场对于美联储

在 10 月再度进行降息的预期大幅上升。  

供需关系：供给方面， 10 月中旬仍有虹港石化 150 万吨/

年装置存在检修安排，此外恒力石化另一套 220 万吨/年装置也

计划在 1 号线检修完成后进行检修，后期国内 PTA 供给仍将有

较明显的下降。需求方面，下周聚酯装置检修与重启并存，整

体来看企业开工料将维持稳定，而终端织造方面则继续以刚需

为主，因此下周 PTA 需求将大概率继续保持稳定。库存方面，

随着国内 PTA 供给的减少，PTA 库存在需求基本维持稳定的情

况下将进入去库存阶段。 

操作建议：建议 TA001 在 5050-5100 元/吨区间内逢低适量

布局多单，止损位 5000 元/吨，目标位 5300 元/吨。 

不确定风险：PTA 装置检修计划出现推迟、聚酯企业开工

出现下滑、 国际原油价格大幅下跌 
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一、行情回顾 

节后受国内大厂装置检修影响，国内 PTA 期货价格出现反弹，但此后部分聚酯企业受利润情况影响开始调

整其开工使得 PTA 期价由升转跌。截至 10 月 11 日，郑商所 PTA 主力合约 TA001 日盘收于 5102 元/吨，较 9 月

30日下跌 14元/吨，跌幅为 0.27%；PTA期货仓单数量为 3316张，较 9月 30日增加 306张，有效预报为 0张，

较 9 月 30 日减少 906 张。 

图 1：郑商所 PTA2001 合约近三个月走势图 图 2：PTA 现货市场价格 

  

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货 

本周国内市场 PTA 现货价格呈现与期货类似的先涨后跌态势；国际市场上，CFR 中国现货价格与国内现货

价格走势类似，其余地区现货价格维持稳定。截至 10 月 11 日，国内 PTA 现货基准价为 5135 元/吨，周内均价

为 5147.5 元/吨，较 9 月 30 日价格上涨 27.5 元/吨；CFR 中国现货中间价为 650.5 美元/吨，周内均价为 655

美元/吨，较 9月 30日价格上涨 3.5美元/吨；美国海湾到岸现货中间价为 1023.6美元/吨，周内均价为 1023.6

美元/吨，与节前持平；西北欧离岸现货中间价为 744欧元/吨，周内均价为 744欧元/吨，与节前持平；印度到

岸现货中间价为 657 美元/吨，周内均价为 657 美元/吨，与节前持平。 

二、价格影响因素分析 

1.宏观分析 

1.1 美国 9月通胀数据不及预期，10月美联储恐将再次降息  

北京时间 10 月 8 日晚间，美国劳工部公布数据显示，美国 9 月 PPI 环比下滑 0.3%，大幅不及预期及前值

0.1%，创八个月以来最大跌幅；美国 9 月 PPI 同比增长 1.4%，不及预期和前值 1.8%。在剔除物价波动较大的能

源、食品和贸易服务价格后，美国 9 月核心 PPI 环比下滑 0.3%，远不及预期值 0.2%，前值为 0.3%；美国 9 月

核心 PPI 同比增长 2%，不及预期和前值 2.3%。10 月 10日晚间，美国劳工部公布的 CPI 数据显示，9 月美国 CPI

环比持平，不及预期值和前值 0.1%；9 月 CPI 同比增长 1.7%，低于预期值 1.8%，与前值持平。核心数据方面，

美国 9 月核心 CPI 环比增长 0.1%，低于预期值和前值；9 月核心 CPI 同比增长 2.4%，符合预期值和前值。9 月
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美国通胀数据均不及预期的表现预示着在短期之内，美国通胀可能持续低迷，这也使得市场对于美联储在 10 月

份再次进行降息的的预期提升。据 CME“美联储观察”，截至 10月 11日，美联储 10月降息 25个基点至 1.5%-1.75%

的概率为 77.5%，维持当前利率的概率为 22.5%。 

图 3：美国 CPI 及核心 CPI 月度同比（单位：%） 图 4：美国 PPI 月度同比（单位：%） 
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数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货 

2.供需分析 

2.1 节后装置检修安排增多，PTA 开工出现明显下降 

国庆假期最后一天晚间，此前已数次推迟的恒力石化 1 号线 220 万吨/年装置停车检修，国内 PTA 装置综合

日度开工率出现明显下降；此后亚东石化 70 万吨/年装置出现临时停车，蓬威石化以及逸盛大化装置于周四开

始降负 50%运行，国内 PTA 开工进一步下降。由于装置停车对于 PTA 产量的影响暂未显现，本周国内 PTA 周产

量与节前相比仍略有提升。截至 10 月 11 日，国内 PTA 装置日度开工率为 87.65%，周内平均装置开工率为

89.73%，较节前一周下降 2.1%；截至 10 月 11 日当周，国内 PTA 周度产量为 85.94 万吨，较 9 月 27 日当周增

加 1.95 万吨，较 2018 年同期增加 12.82 万吨。 

图 5：国内 PTA 日度开工率（单位：%） 图 6：国内 PTA 周产量（单位：万吨） 
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数据来源：卓创资讯，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货 
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2.2 聚酯企业开工窄幅波动，市场交投略有回暖，各品种库存继续上升 

与国庆假期前相比，本周国内聚酯企业开工呈现出窄幅波动态势，聚酯切片与涤纶短纤开工略微上升，而

涤纶长丝开工微幅下降。10 月 10 日当周，国内聚酯切片周度开工率为 87.82%，较 9 月 26 日当周上升 0.19%，

较 2018 年同期大幅提升 25.89%；涤纶短纤周度开工率为 82.22%，较 9 月 26 日当周微幅上升 0.04%，涤纶长丝

周度开工率为 82.09%，较 9 月 26 日当周下降 0.54%，与 2018 年同期相比，涤纶短纤和长丝周度开工率分别上

升 17.72%和 0.79%。 

节后聚酯市场交投略有回暖，但市场心态仍然较为谨慎，各品种产销提升幅度有限。10 月 10 日当周，聚

酯切片周均产销率为 93%，较 9 月 26 日当周上升 23%,较去年同期下降 12%；国内涤纶短纤周均产销率为 80%，

较 9 月 26 日当周上升 35%，较去年同期下降 44%；涤纶长丝周均产销率为 80%，较 9 月 26 日当周上升 9%，较去

年同期下降 10%。 

本周聚酯各品种库存均出现上升。10 月 10 日当周，聚酯切片的库存天数为 7 天，较 9 月 26 日当周增加 2

天，较去年同期增加 1 天；涤纶短纤的库存天数为 8 天，较 9 月 26 日当周增加 3.1 天，较去年同期增加 1.5 天；

涤纶长丝 POY、FDY、DTY 库存天数分别为 9 天、12 天、22.5 天，较 9 月 26 日当周分别增加 2 天、3 天、3 天，

较去年同期分别减少 6.5 天、5.5 天、1 天。 

图 7：聚酯切片周度开工率（单位：%） 图 8：涤纶短纤及长丝周度开工率（单位：%） 
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数据来源：卓创资讯，中信建投期货 数据来源：卓创资讯，中信建投期货 

图 9：聚酯切片周度产销率（单位：%） 图 10：涤纶短纤及长丝产销率（单位：%） 
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数据来源：卓创资讯，中信建投期货 数据来源：卓创资讯，中信建投期货 
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图 11：聚酯切片及涤纶短纤库存天数（单位：天） 图 12：涤纶长丝库存天数（单位：天） 
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数据来源：卓创资讯，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货 

2.3 国内 PX 出厂价格上涨，亚洲地区 PX现货价震荡上行 

本周亚洲地区 PX 价格呈现出震荡上行走势，而国内 PX 出厂价格与国庆假期前相比亦有所上涨。截至 10 月

11 日，国内 PX 出厂价为 6800 元/吨，周内均价为 6800 元/吨，较节前一周上涨 131.43 元/吨。截至 10 月 11

日，FOB 韩国现货中间价为 794 美元/吨，周内均价为 784.75 美元/吨，较节前一周上涨 3.08 美元/吨；CFR 中

国台湾现货中间价为 814 美元/吨，周内均价为 804.75美元/吨，较节前一周上涨 4.08 美元/吨。 

图 13：国内 PX 出厂价（单位：元/吨） 图 14：国际市场亚洲地区 PX 现货中间价（单位：美元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货 

2.4 PTA期货库存小幅波动，社会库存出现下滑 

本周 PTA 期货仓单库存小幅波动，与节前相比略有下降，PTA 社会库存则出现下降。截至 10 月 11 日，PTA

期货仓单数量为 3316 张，较 9 月 30 日增加 306 张，有效预报为 0 张，较 9 月 30 日减少 906 张；截至 10月 11

日当周，PTA 社会库存为 154.6 万吨，较假期期间库存下降 6 万吨，较 9 月 27 日当周下降 0.4 万吨，较去年同

期库存量增加 39.3 万吨。 
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图 15：郑商所 PTA 库存仓单及有效预报（单位：张） 图 16：国内 PTA 周度社会库存（单位：万吨） 
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数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：卓创资讯，中信建投期货 

3.技术面分析 

本周主力合约 TA001 多、空双方持仓前 20 位合计持仓量均有增加。截至 10 月 11 日，多方持仓前 20 位共

计持仓 321940 手，较 9 月 30 日增加 46257 手，空方持仓前 20 位共计持仓 417188 手，较 9 月 30 日增加 47322

手，净空持仓 95248 手，较 9 月 30 日增加 1065 手。从持仓分布来看，本周 TA001多方持仓前 20 位持仓集中度

上升，空方持仓前 20 位持仓集中度下降。截至 10 月 11 日，多方持仓排名前 5 位合计仓位占前 20 位合计仓位

的 37.01%，较 9 月 30 日上升 0.45%；空方持仓排名前 5 位合计仓位占前 20 位合计仓位的 43.73%，较 9 月 30

日下降 1.53%。 

表 1:9 月 30 日-10 月 11 日 PTA2001 合约持仓变化表 

 10 月 11 日 9 月 30 日 10 月 11 日 9 月 30 日 

 会员简称 持买单量 会员简称 持买单量 会员简称 持卖单量 会员简称 持卖单量 

1 中信期货 31,767 中信期货 22,090 永安期货 61,354 永安期货 57,471 

2 永安期货 23,799 永安期货 20,545 上海中期 33,050 通惠期货 33,060 

3 广发期货 22,611 广发期货 20,359 通惠期货 33,016 上海中期 26,925 

4 光大期货 22,378 光大期货 19,325 银河期货 28,011 国投安信期货 25,257 

5 西南期货 18,594 西南期货 18,481 南华期货 27,022 宝城期货 24,692 

6 华泰期货 18,204 倍特期货 17,265 宝城期货 25,722 中信期货 21,815 

7 南华期货 18,103 华泰期货 16,367 中信期货 25,592 南华期货 20,280 

8 海通期货 16,512 南华期货 14,555 国投安信期货 24,247 银河期货 18,343 

9 方正中期 16,152 华安期货 14,422 东证期货 18,071 东证期货 16,183 

10 银河期货 15,765 方正中期 14,172 建信期货 17,016 建信期货 15,851 

11 东证期货 15,016 海通期货 13,255 海通期货 15,942 弘业期货 14,230 

12 国泰君安 14,836 银河期货 11,611 兴业期货 15,185 华闻期货 13,672 

13 华安期货 12,795 国泰君安 10,199 方正中期 14,023 宏源期货 12,180 

14 徽商期货 12,304 中粮期货 9,524 宏源期货 13,917 兴业期货 12,133 
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15 浙江新世纪 12,197 瑞达期货 9,389 国泰君安 12,921 中粮期货 11,287 

16 中信建投 10,659 浙江新世纪 9,134 华泰期货 12,383 中银国际 10,090 

17 瑞达期货 10,278 建信期货 8,924 华闻期货 11,921 国泰君安 10,061 

18 中粮期货 10,136 长江期货 8,918 中银国际 10,205 东兴期货 9,355 

19 弘业期货 10,086 弘业期货 8,754 东航期货 9,334 东航期货 9,062 

20 申银万国 9,748 徽商期货 8,394 兴证期货 8,256 方正中期 7,919 

合计   321,940   275,683   417,188   369,866 

仓位变动 46257 47322 

净持仓 -95248 

数据来源：郑商所，中信建投期货 

从主力合约 TA001日级 K线图来看，本周日级 MACD绿柱先收敛后放大；趋势方面，TA001价格在趋势通道

内位置继续在通道中心线下方附近波动，通道本身基本呈现出水平态势。10 月 11 日，TA001 日级 MACD 绿柱放

大；其在趋势通道位置下移，继续在通道中心线下方附近。 

图 17：近 6 个月 PTA2001 合约 K 线图 

 

数据来源：Wind，中信建投期货 
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三、价差分析 

1.PTA 期现价差（现货-期货） 

10 月 8 日至 10 月 11 日，国内 PTA 现货与期货主力合约价差在-16 元/吨至 28 元/吨之间波动，波动幅度较

节前一周收窄 56 元/吨；周内平均价差 9.75 元/吨。10月 11 日，PTA 现货与期货主力合约 TA001 价差为 28 元/

吨，较前一交易日扩大 15 元/吨。 

2.PTA 跨期价差（TA001-TA005） 

本周 PTA1-5 价差有所扩大，波动幅度与上周相比略微增加。10 月 8 日至 11 日，TA001 和 TA005 合约价差

在 30 元/吨和 56 元/吨之间波动，波动幅度较节前一周增加 2 元/吨；平均价差为 41 元/吨，较节前一周扩大

10.67 元/吨。10 月 11 日，PTA1-5 价差为 32 元/吨，较前一交易日收窄 14 元/吨。 

图 18：PTA 期现价差（现货-期货）（元/吨） 图 19：PTA 期货跨期价差（TA001-TA005）（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货 数据来源：Wind，中信建投期货 

四、行情展望与投资策略 

宏观方面，美国 9 月通胀数据均不及预期，其中 PPI 环比更是创下近八个月以来最大跌幅；9 月数据的疲

软也预示着美国通胀数据在短期内恐将继续维持低迷状态，市场对于美联储在 10 月再度进行降息的预期大幅上

升。 

供给方面，虽然亚东石化以及蓬威石化停车、降负时间较短，但 10 月中旬仍有虹港石化 150 万吨/年装置

存在检修安排，此外恒力石化另一套 220 万吨/年装置也计划在 1 号线检修完成后进行检修，后期国内 PTA 供给

仍将有较明显的下降。需求方面，下周聚酯装置检修与重启并存，整体来看企业开工料将维持稳定，而终端织

造方面则继续以刚需为主，因此下周 PTA 需求将大概率继续保持稳定。库存方面，随着国内 PTA 供给的减少，

PTA 库存在需求基本维持稳定的情况下将进入去库存阶段。成本方面，虽然中东紧张局势加剧，但美国原油再
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度开始累库以及全球原油需求表现偏弱仍将令国际油价持续承压，而年末多套 PX 装置即将投产亦使得 PX 未来

走势趋弱，不过当前国内 PTA 加工费持续处于偏低水平，因此近期 PTA 成本端支撑料将维持稳定。综合来看，

下周国内 PTA 供需局面有望进一步改善，预计 PTA 期价将以震荡偏强运行为主。 

建议 TA001 在 5050-5100 元/吨区间内逢低适量布局多单，止损位 5000 元/吨，目标位 5300 元/吨。 
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