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原油 

期市复盘 原油（SC2003）：夜盘窄幅收跌，最高 466.8，最低 463.6，收盘 464.7 元/桶，下跌 0.7（0.15%） 

操作建议 
原油（SC2003）：震荡运行，参考 460-472 元/桶区间，激进空单者可逢低试多，设好止损，参

考 2%止损率，注意仓位 

主要逻辑 

1、国际油价上涨，Brent 和 WTI 重回 65 和 60 关口，主要原因是中美第一阶段经贸协议的签署

和美墨加协议在参议院获得通过，以及中美经济数据强劲风险情绪获得支撑 

2、CFTC 报告显示，截至 1月 14日当周，投机者将 WTI 原油净多头持仓减少 64018 手至 267537

手合约。多头情绪转向变淡 

3、美元对人民币突破 6.866，人民币升值势头较强，对油价小幅回调有一定压力 

风险提示 
1、持续关注中东局势 

2、持续关注英国脱欧 

沥青 

期市复盘 沥青（BU2006）：夜盘收跌，最高 3170，最低 3136，收盘 3154 元/吨，收跌 6（0.19%） 

操作建议 沥青(BU2006)：短期震荡偏弱，建议观望，春节前不建议建仓 

主要逻辑 

1、国内沥青炼厂开工率受到前期利润不和需求不佳的情况有所下滑，部分炼厂转产渣油或停产

为主，其中北方出货放缓，库存不高，冬储基本结束；南方地区，刚需有限，后期沥青价格可

能下调为主 

风险提示 

1、原油波动幅度较大，上游原料影响沥青价格 

2、据消息称，马瑞油已经没有进口，目前稀释沥青、冷湖原油等完全替代马瑞油的可能性不大，

明年预计可能有一定原料供应缺口 

燃料油 

期市复盘 燃料油（FU2005）：夜盘收涨，最高 2333，最低 2296，收盘 2303，收涨 12（0.52%） 

操作建议 燃料油（FU2005）：短期观望，或一定跟随原油走势概率较大，但春节前不建议建仓 

主要逻辑 

1、根据 IES（新加坡国际企业发展局）最新发布数据，截至 1 月 15 日，新加坡陆上燃料油库

存在当周录得 2273.3 万桶，环比增加 83.1 万桶，涨幅 3.7% 

2、在印度多数港口有船舶因没有低硫燃油的供应，而停止作业。表现出了近期低硫燃料油供应

仍有一定偏紧，其余亚洲国家也在抓紧布局低硫产能 

风险提示 
1、国内低硫油退税政策迟迟不到位，导致生产低硫油企业经济效益不高 

2、脱硫塔安装进度远超预期、高硫需求不减 

甲醇 

期市复盘 
甲醇（MA2005）：夜盘收跌，最高 2299 元/吨，最低 2285 元/吨，收盘 2298 元/吨，收跌 13（0.56%） 

能源化工早班车 
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投资策略 
甲醇（MA2005）：整体来看，甲醇下游处于季节性需求淡季，外加下游烯烃工厂在 2-3 月有停产

检修预期，甲醇短期可能震荡偏弱整理，短期建议暂时观望 

策略逻辑 

1、甲醇供应端方面，近期国内甲醇装置开工率有一定回升，伊朗甲醇装置大面积停车后又有消

息称会陆续复产，但目前来看，1-2 月的到港量可能依旧同比减少。装置检修方面，西南气头装

置已经陆续重新投产 

2、需求端方面，鲁西新建 MTO 装置停止外采，预计 1月中下旬开车，宝丰二期烯烃装置负荷有

一定提升，青海盐湖装置继续停车；甲醇传统下游受环保关停和下游消费淡季影响，需求依旧

难以言好，甲醛厂明显停工。港口库存方面，本周甲醇库存下降至 81万吨，环比上周整体沿海

库存在 86.3 万吨）大幅下降 5.3 万吨，跌幅在 6.14%，整体沿海地区甲醇可流通货源预估在 27.3

万吨 

风险提示 
1、港口去库周期不及预期 

2、国外（伊朗和南美）低价货源冲击市场 

苯乙烯 

期市复盘 
苯乙烯（EB2005）：夜盘收涨，最高 7530，最低 7456，收盘 7492 元/吨，收涨 19(0.25%) 

操作建议 
苯乙烯（EB2005）：短期观望，不建议建仓 

主要逻辑 
1、据隆众资讯称，由于之前原油上涨，导致苯乙烯成本高企，外加外围减产，期货上涨带动苯

乙烯止跌反弹。同时大炼化开工预期偏低，产量投放市场在 1季度未能得到完全体现 

风险提示 

1、港口无封航情况，港口到港量持续增加 

2、下游需求量疲软，不及预期 

3、大炼化装置投产不及预期，浙江石化、恒力石化出产延期 

天然橡胶/20 号胶 

期市复盘 
天然橡胶（RU2005）：夜盘大幅下跌，最高 13125，最低 12880，收盘 12960，收跌 215（-1.63%） 

20 号胶（NR2004）：夜盘大幅下跌，最高 11040，最低 10810，收盘 10870，收跌 190（-1.72%） 

操作建议 

天然橡胶（RU2005）：震荡运行，短期内继续下跌空间有限，建议逢低适量建立多单，止损位 12500

元/吨，注意控制仓位 

20 号胶（NR2004）：震荡运行，短期内继续下跌空间有限，建议逢低适量建立多单，止损位 10550

元/吨，注意控制仓位 

主要逻辑 

1、泰国产区由于天气原因存在提前开始停割的可能，新胶供给将继续下滑 

2、越来越多的轮企开始停产放假，随着春节假期的到来，轮胎开工将进一步下降至年内最低；

市场方面，随着物流停运，商家开始陆续退市放假，节前市场交投越发平淡 

3、1月 17 日上期所天然橡胶仓单库存为 238340 吨，较前一交易日增加 100 吨，较 2019 年同期

减少 171850 吨 

风险提示 

1、近期关注上期所仓单库存及青岛地区库存变动情况 

2、关注国内轮企开工变动情况 

3、关注东南亚产区割胶情况 

PTA 

期市复盘 
PTA（TA005）：夜盘偏弱震荡，最高 4908，最低 4872，收盘 4892，收跌 10（-0.20%） 

操作建议 
PTA（TA005）：震荡偏弱运行，建议前期空单持有，未持仓者逢高适量建立空单，止损位 4960

元/吨，注意控制仓位 

主要逻辑 
1、宁波逸盛 65 万吨/年装置计划近期重启，逸盛大化 225 万吨/年装置暂定本周初重启，近期

PTA 供给有所提升 



 

2、随着春节假期临近聚酯装置开工继续下滑，截至 1 月 17 日，聚酯工厂开工降至 74.02%，江

浙织机开工降至 12.8%，处于检修停产状态的装置产能达 1033 万吨/年，后期还将有 398 万吨/

年产能装置进入检修，其中有 125 万吨/年产能装置计划在年前停车检修，聚酯开工预计还将继

续下降，近期 PTA 需求表现趋弱 

3、当前 PTA 加工利润回升至 600 元/吨附近，为新装置投产后加工利润的压缩提供了空间，近

期 PTA 成本端支撑出现松动 

风险提示 
1、近期关注下游聚酯装置减、停产情况 

乙二醇 

期市复盘 
乙二醇（EG2005）：夜盘偏弱震荡运行，最高 4791，最低 4725，收盘 4757，收跌 16（-0.34%） 

操作建议 
乙二醇（EG2005）：震荡偏弱运行，建议前期空单持有，未持仓者暂时观望等待时机，若期价反

弹至 4800 元/吨附近则逢高适量沽空，止损位 4850 元/吨，注意控制仓位 

主要逻辑 

1、截至 1月 19 日，国内乙二醇装置综合日度开工率维持在 70.84% 

2、随着春节假期临近聚酯装置开工继续下滑，截至 1 月 17 日，聚酯工厂开工降至 74.02%，江

浙织机开工降至 12.8%，处于检修停产状态的装置产能达 1033 万吨/年，后期还将有 398 万吨/

年产能装置进入检修，其中有 125 万吨/年产能装置计划在年前停车检修，聚酯开工预计还将继

续下降，乙二醇需求表现趋弱 

3、本周华东港口计划到港船货 20.43 万吨，较上周计划到港量进一步增加，在需求端表现疲弱

的情况下，港口库存预计将进一步累积 

风险提示 
1、关注周一公布的华东港口乙二醇库存数据 

2、近期关注下游聚酯装置减、停产进展情况 

聚烯烃 

期市复盘 
塑料（L2005）:夜盘继续下行，收于 7265 元/吨，收盘价较前一日下跌 0.55% 

聚丙烯（PP2005）：夜盘震荡小跌，收于 7507 元/吨，收跌 0.12% 

投资策略 
L2005：观望为主，激进者尝试在 7320 附近短线试空，设置好止损，短线支撑 7200-7250 

PP2005：观望为主，激进者尝试在 7560 附近短线试空，设置好止损，短线支撑 7450-7500 

策略逻辑 

1、中国经常数据表现较为亮眼，同时中美第一阶段协议继续提振市场，国际油价连续第二天上

涨，但美国石油活跃钻井平台数量增加，抑制了油价涨幅 

2、下游陆续放假，开工率大幅下降，市场成交氛围偏弱，部分石化企业出厂价有所松动。随着

节日临近，下游开工将进一步下滑，短期聚烯烃或延续震荡偏弱运行态势 

风险提示 
继续关注宏观事件以及市场成交情况 

尿素 

期市复盘 
尿素（UR2005）：日盘窄幅震荡，最高 170，最低 1745，收盘 1746 元/吨，收跌 12(0.68%) 

操作建议 
尿素（UR2001）：震荡运行，下方关注 1720-1730 元/吨支撑区间，保守者可暂且观望，激进者

可逢低试多，注意仓位 

主要逻辑 

1、现货方面，国内小颗粒尿素市场大部分地区价格较前日持平，节日氛围浓厚有价无市 

2、供给方面，隆重资讯显示，煤头端，华强化工和晋煤集团计划复产，气头端成都玉龙也计划

于今日复产，供应放量或令价格有所施压 

3、需求端农需淡季，下游工厂开工情绪较弱，暂无明显利好。总体来看，期价僵持运行，大概

率稳中有落 



 

风险提示 
1、持续关注开工情况 

2、关注下游开工情况 
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