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原油 

期市复盘 原油（SC2003）：夜盘窄幅收跌，最高 464.3，最低 457.1，收盘 463.5 元/桶，下跌 0.3（0.06%） 

操作建议 

原油（SC2003）：震荡运行，参考下方支撑参考 460 元/桶附近，建议可逐渐离场观望过节，设

好止损，参考 2%止损率，注意仓位， 

美国 API 原油库存数据和 EIA 原油库存数据将分别推迟至 1 月 23 日（周四）05:30 和 1 月 24

日（周五）00:00 公布 

主要逻辑 

1、外盘方面，布伦特和 WTI 依旧处于 64和 58 美元/桶的关口，波动不大 

2、盘中市场消息称，利比亚石油产量已降至 40 万桶/日，为此前 125 万桶/日的三分之一。此

前，利比亚武装力量“国民军”领导人哈夫塔尔的部队关闭了利比亚东部石油港口和西部的一

条出口管道 

3、截至 1月 20 日，BDTI（油轮原油运价指数）下挫 1.21 个百分点至 1226，连续 2周下降态势，

回落到 12月 3日水平 

风险提示 
1、持续关注中东局势 

2、持续关注英国脱欧 

沥青 

期市复盘 沥青（BU2006）：夜盘收跌，最高 3158，最低 3108，收盘 3152 元/吨，收跌 6（0.19%） 

操作建议 沥青（BU2006）：震荡为主，暂时观望，参考震荡期间 3100-3250 元/吨 

主要逻辑 

国内沥青炼厂开工率受到前期利润不和需求不佳的情况有所下滑，部分炼厂转产渣油或停产，

其中北方出货放缓，库存不高，炼厂挺价惜售，需求暂无，仅少量商家冬储备货为主；南方地

区，临近春节，需求几乎停滞 

风险提示 
1、原油波动幅度较大，上游原料影响沥青价格 

2、马瑞油供应突发大幅增加 

燃料油 

期市复盘 燃料油（FU2005）：夜盘收涨，最高 2353，最低 2270，收盘 2346，收涨 34（1.47%） 

操作建议 燃料油（FU2005）：观望为主，参考震荡区间 2350-2450 元/吨 

主要逻辑 

1、据消息称，燃料油出口退税政策已经出台，但具体配额吨数和出口主体暂未公布，目前总的

配额数达到 600 万吨，仅供于保税区的船燃，具体落实细节和时间可能要等到其他有关部门和

重大会议的决议。一旦政策落地，国内不仅实现高低硫燃料油的自给自足，且低硫供应压力得

到一定缓解，暂时预计等到 3月份政策实际落地 

2、目前多数大型集装箱船更倾向于安装脱硫塔而不是低硫，预计 1季度脱硫塔安装进度放缓，

预计 2-3 季度脱硫塔安装和技术逐渐成熟，高硫需求大概率有望得到复苏，但是部分散货型船

舶不愿安装脱硫塔 

3、生产燃料油对于沥青的影响，保守认为有一定影响，但是不大.石蜡基原油出的渣油适合做
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燃料油，环烷基原油出的渣油适合做沥青 

4、据消息称，利比亚总理表示希望国外力量能给利比亚武装力量“国民军”领导人哈夫塔尔施压，

使其重新开放石油港口 

风险提示 

1、国内燃料油退税政策迟迟不到位，导致生产低硫油企业经济效益不高 

2、脱硫塔安装进度远超预期、高硫需求不减 

3、燃料油受到国外突发性地缘政治和重大事件等影响，波动幅度较大，操作风险较高 

甲醇 

期市复盘 
甲醇（MA2005）：夜盘收跌，最高 2297 元/吨，最低 2266 元/吨，收盘 2287 元/吨，收跌 25（1.08%） 

投资策略 
甲醇（MA2005）：暂时观望，参考震荡区间 2250 元/吨-2350 元/吨  

策略逻辑 

1、据隆众资讯报道，伊朗因冬季到来，伊朗政府为保民生，暂停伊朗甲醇装置的天然气供应，

持续时间暂无具体消息，伊朗作为中国第一大进口来源国，占比百分之 30，直接导致 1-2 月国

内进口量大幅减少，港口库存偏紧，甲醇价格有一定支撑 

2、临近春节，运输甲醇车辆逐步减少，导致运费高企不下，可能间接抬升甲醇价格，同时也导

致内地运输到华东套利的甲醇货较少，港口甲醇现货价格坚挺的情况大概率仍在 

3、据隆众资讯称，1月 15日甲醇港口库存总计 79.7 万吨，环比减少 6.06 万吨。其中华东港口

66 万吨，环比减少 6.69%，库存进一步下降，港口压力减轻。昨日太仓现货价格有所下调，但

下调幅度不大 

4、目前下游 MTO 利润较低，关于未来 2-3 月兴兴和富德等 MTO 企业的春季检修情况，届时需求

可能减少较为明显 

5、西南大部分气头装置已经重启，等待出货  

风险提示 

1、下游 MTO 工厂开工率不高，拿货意愿不强 

2、国外（伊朗和南美）低价货源冲击市场 

3、国外装置检修偏多，进口量持续减少 

苯乙烯 

期市复盘 
苯乙烯（EB2005）：夜盘收跌，最高 7438，最低 7344，收盘 7376 元/吨，收跌 100（1.34%) 

操作建议 
苯乙烯（EB2005）：短期区间震荡，暂时观望为主，参考震荡区间 7300-7400 元/吨 

主要逻辑 

据隆众资讯介绍，受到港货减量影响，华东港口库存上涨缓慢，外加春节前备货和 1季度集中

检修，苯乙烯现货挺价意愿较强，但现货成交清淡，下游需求不强，总体来看涨跌幅都较为有

限 

风险提示 
1、港口无封航情况，港口到港量持续增加 

2、下游需求量疲软，不及预期 

天然橡胶/20 号胶 

期市复盘 
天然橡胶（RU2005）：夜盘偏弱震荡，最高 12670，最低 12540，收盘 12565，收跌 170（-1.33%） 

20 号胶（NR2004）：夜盘弱势震荡，最高 10630，最低 10530，收盘 10550，收跌 135（-1.26%） 

操作建议 
天然橡胶（RU2005）：震荡运行，建议暂时观望，下方关注 12480 元/吨 

20 号胶（NR2004）：震荡运行，建议暂时观望，下方关注 10500 元/吨 

主要逻辑 

1、泰国产区由于天气原因存在提前开始停割的可能，新胶供给将继续下滑 

2、随着假期临近，国内大部分轮企已进入假期模式，少数未停产企业亦将在近两日陆续放假，

国内轮胎开工将降至年内最低水平 

3、泰国合艾市场原料价格出现下跌，其中胶水价格连续两日出现下跌，近期橡胶成本端支撑略



 

有松动 

4、1 月 21 日上期所天然橡胶仓单库存为 239540 吨，与前一交易日持平，较 2019 年同期减少

172730 吨 

风险提示 
1、近期关注上期所仓单库存及青岛地区库存变动情况 

2、关注东南亚产区割胶情况 

PTA 

期市复盘 
PTA（TA005）：夜盘低开震荡运行，最高 4864，最低 4838，收盘 4850，收跌 32（-0.66%） 

操作建议 
PTA（TA005）：震荡偏弱运行，建议前期空单持有，目标位 4820 元/吨；由于春节假期期间市场

存在一定不确定性，建议投资者在节前择机离场，空仓过节 

主要逻辑 

1、嘉兴石化装置重启复产，国内 PTA 装置开工回升至 90.42%，近期 PTA 供给有所提升 

2、随着春节假期临近聚酯装置开工继续下滑，截至 1 月 20 日，聚酯工厂开工降至 72.88%，江

浙织机开工降至 8.3%，近期 PTA 需求表现趋弱 

3、尽管利比亚原油产量因石油终端持续关闭降至正常的三分之一，但包括美国不断创新高的产

量在内的全球市场供应充足抵消其影响，国际油价出现下跌，近期 PTA 成本端支撑偏弱 

风险提示 
1、近期关注下游聚酯装置减、停产情况 

乙二醇 

期市复盘 
乙二醇（EG2005）：夜盘震荡偏弱运行，最高 4692，最低 4648，收盘 4654，收跌 33（-0.70%） 

操作建议 

乙二醇（EG2005）：震荡偏弱运行，建议前期空单持有，保守者逢低止盈离场，未持仓者暂时观

望，下方关注 4620 元/吨；由于春节假期期间市场存在一定不确定性，建议投资者在节前择机

离场，空仓过节 

主要逻辑 

1、截至 1月 20 日，国内乙二醇装置综合日度开工率升至 71.4% 

2、随着春节假期临近聚酯装置开工继续下滑，截至 1 月 20 日，聚酯工厂开工降至 72.88%，江

浙织机开工降至 8.3%，乙二醇需求表现趋弱 

3、截至 1月 20 日，华东主港地区乙二醇港口库存约 36.05 万吨，较上周四增加 0.65 万吨（较

上周一增加 0.3 万吨）；本周华东港口计划到港船货 20.43 万吨，较上周计划到港量进一步增加，

在需求端表现疲弱的情况下，港口库存预计将进一步累积 

风险提示 

1、近期持续关注华东港口乙二醇累库进展，若航道再度出现封航则港口累库进程可能再度被打

破 

2、近期关注下游聚酯装置减、停产进展情况 

聚烯烃 

期市复盘 
塑料（L2005）:夜盘跌后反弹，收于 7225 元/吨，收盘价较前一日下跌 0.07% 

聚丙烯（PP2005）：夜盘继续下挫，收于 7385 元/吨，收跌 0.83% 

投资策略 
L2005：观望为主，建议有持仓的减仓或离场，短线支撑 7200，压力 7270 

PP2005：观望为主，建议有持仓的减仓或离场，短线支撑 7350，压力 7440 

策略逻辑 

1、美国页岩油产量不断增加，国际能源署认为今年上半年全球石油每日供应过剩 100 万桶，对

市场供过于求的担心盖过了利比亚原油生产中断的影响，欧美原油期货回跌 

2、下游陆续放假，开工率继续下降，市场成交氛围偏弱，部分石化企业出厂价有所松动。随着

节日临近，下游开工将进一步下滑，短期聚烯烃反弹乏力 

3、近日，国家发改委、生态环境部印发《关于进一步加强塑料污染治理的意见》（以下简称《意

见》），中对于塑料外卖餐盒、外卖塑料袋都提出了非常明确的限制要求，利空聚烯烃，尤其是

PP 



 

风险提示 
关注原油以及聚烯烃装置运行情况 

尿素 

期市复盘 
尿素（UR2005）：日盘震荡下跌，最高 1758，最低 1717，收盘 1720 元/吨，收跌 28(1.60%) 

操作建议 
尿素（UR2005）：震荡维稳为主，下方支撑关注 1716 元/吨附近，保守者可逐渐轻仓过节，激进

者可逢低试多，注意仓位 

主要逻辑 

1、现货方面，国内小颗粒尿素市场大部分地区价格较前日持平， 厂家多有一定预收支撑，但

受发运影响，厂家库存开始增加；期货方面，21日多空前 20位会员持仓分别减少 2012 和 2592

手，净空头持仓减少 580 手，数据说明资金流出同时空头情绪转弱 

2、供给方面，据隆众资讯，今日供应稳定，暂无停车、复产计划公布 

3、需求方面，在下游工厂停工后，贸易商也陆续放假，市场交投零星基本停滞 

风险提示 
1、持续关注复产情况 
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