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铜早报：沪铜短线再度走强 
发布日期 分析师：江露 电话:023-81157289 期期货投资咨询证书号:Z0012916 

2020年 05月 19日 分析师：张维鑫 电话:023-81157296 期期货投资咨询证书号:Z0015332 

观点与操作建议 

观点：铜价再度走强，但仍不宜过度乐观。主要逻辑：疫苗研制和抗病毒研究出现积极

进展，经济预期改善将带动商品价格修复，但供应恢复预计将快于需求，铜价上行空间存在

不确定性。 

尽管目前全球疫情防控仍然面临较大挑战，但 Moderna 公司的疫苗方面的积极数据和索

伦托医疗发现的病毒抗体，显著改善了市场对前景的预期，将帮助商品估值的修复。在叠加

各国救市计划持续推进、国内相继出台重磅文件，在预期改善的背景下，利好因素的影响将

会放大，带动铜价上行。 

但是，即使疫情得到控制，供应的恢复速度将快于需求，因此铜价仍然不存在大涨的基

础，其上行空间存在较大不确定性。目前来看，46000 一线的压力非常大。 

今日策略：短线沽空策略注意风险控制，可以考虑卖出 CU2006C46000 和

CU2006P42000。 

近日关注：电网投资、疫苗进展。 

市场动态 

1、5 月 18 日，上期所铜库存减少 2375 吨；LME 库存减少 1180 吨。 

2、香港万得通讯社报道，Moderna 公布新冠病毒 mRNA 疫苗第一阶段积极中期数据，

称疫苗 MRNA-1273 是安全且耐受性良好的；预计在 7 月开始最终阶段的疫苗试验；疫苗有

助于身体制造抗新冠病毒的抗体，初步人体安全研究没有发现重大安全问题。 

3、索伦托医疗在实验室中发现一种抗体，可以有效阻断新冠病毒。 
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铜现货、期权、期权数据信息 

表 1：LME 及 SHFE 铜期货交易行情信息 

合约 
收盘价及价差变化（元/吨） 成交及变化（万手） 持仓及变化（万手） 

5 月 15 日 5 月 18 日 涨跌 成交量 增减 持仓量 持仓变化 

CU2006 43130  43270  140  6.76  -0.77  10.68  -0.44  

CU2007 42940  43120  180  7.96  -0.59  10.24  0.20  

CU2008 42910  43060  150  2.54  -0.44  5.42  0.23  

CU2009 42920  43050  130  1.21  -0.03  3.79  0.16  

CU2010 42920  43070  150  0.24  -0.27  1.90  0.02  

CU2007-CU2006 -190  -150  40  —— —— —— —— 

CU2008-CU2006 -220  -210  10  —— —— —— —— 

CU2009-CU2006 -210  -220  -10  —— —— —— —— 

CU2010-CU2006 -210  -200  10  —— —— —— —— 

合约 
收盘价及价差变化（美元/吨） 成交及变化（手） 持仓及变化（手） 

5 月 15 日 5 月 18 日 涨跌 成交量 增减 持仓量 持仓变化 

CA03M 5185.50  5345.50  160.00  —— —— —— —— 

数据来源：Wind，中信建投期货 

表 2：LME 及国内铜现货交易行情信息（部分数据无法更新） 

国内 

平均价（元/吨） 

涨跌 
基差 

5 月 15 日 5 月 18 日 现货-2006 现货-2007 现货-2008 

长江有色铜:1# 43410 43350 -60 80 230 290 

上海物贸铜:1# 43345 43280 -65 10 160 220 

广东南储 1#电解铜(国产) 

（佛山） 
43350 43320 -30 50 200 260 

上海金属网 43325 43260 -65 -10 140 200 

LME 

平均价（美元/吨） 

涨跌 三个月升贴水 

5 月 15 日 5 月 18 日 

LME 5165 5249.5 84.5 -25.5 

数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 1：LME 期铜升贴水 图 2：国内期铜升贴水 

  

   数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 3：LME 铜全球库存（万吨） 图 4：国内库存（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 5：铜期权不同合约成交量及持仓量 图 6：铜期权不同执行价成交量变化 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                               数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 7：铜期权不同执行价持仓量变化 图 8：主力合约铜期权隐含波动率 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                               数据来源：Wind，中信建投期货 
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