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地产数据较差，价格下行风险升温 

 

摘要： 

螺卷方面：上周螺纹钢产量小幅下降，各地减产政策尚未

对供给产生实质性影响,社会库存下降 47 万吨,表观消费维持在

416 万吨，从短期供需数据上来看螺纹钢需求仍在，库存持续

下降。但是，库存处于高位，叠加冬储马上来临，而九月份地

产数据较差，目前价格下贸易商冬储积极性受限，螺纹钢价格

预计继续震荡下行。需要注意的是，近期检查螺纹钢穿水质量

问题或对价格有所扰动。热轧板卷产量 320 万吨,下降近 4 万吨,

钢厂库存 112 万吨,小幅下降 7 万吨,社会库存 286 万吨,降低 8

万吨,表观消费 336 万吨,下降 9 万吨。整体来看，本周热卷数据

与螺纹差异不大，预计跟随螺纹震荡回落。但是，考虑到热卷

终端汽车产量等增幅明显好于地产，卷螺差中长线仍有走扩机

会。 

矿石方面：供给方面，澳大利亚铁矿石发运数据环比大幅

增加，巴西发货数据受检修影响有所波动，但量值仍处于相对

高位，供给端持续好转态势不变。需求方面，受制于钢材利润

偏低影响，部分钢厂出现亏损，铁矿石需求边际弱化，叠加逐

步进入钢材用量淡季且限产政策近期频繁出炉，预计铁矿石需

求持续走弱。整体来看，四季度是铁矿石需求淡季，需求进一

步下滑的可能性非常高，叠加供给端持续向好，10 月份价格仍

将有所回落。但是，投资者也应注意到，目前铁矿石库存仍然

比较低，价格容易受到供给端突发事件的影响，布局空单时注

意做好防守。 

投资建议： 

预计本周 I2101 合约主要运行区间可能在 700-800 元/吨；

RB2101 合约主要运行区间可能在 3400-3650 元/吨；HC2101 合

约主要运行区间可能在 3600-3850 元/吨。 

 

风险提示： 

需求大幅增加、巴西发货大降 
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一、 行情回顾 

1、盘面表现 

表 01：钢矿期货盘面信息 

标的合约 2020/10/23 2020/10/16 涨跌 幅度 持仓变化（万手） 

I2101 772  786  -14  -1.78% 4.70  

I2105 719  731  -12  -1.64% 2.97  

RB2101 3616  3632  -16  -0.44% 1.40  

RB2105 3500  3511  -11  -0.31% 2.01  

HC2101 3785  3740  45  1.20% 2.70  

HC2105 3636  3598  38  1.06% 0.35  

数据来源：Wind，中信建投期货 

2、现货价格 

表 02：主流粉矿品种现货价格变化 

港口 产地 品位 2020/10/23 2020/10/16 涨跌 幅度 

青岛港 

澳大利亚 PB粉矿：61.5% 864 862 2 0.23% 

巴西 纽曼粉：62.5% 886 889 -3 -0.34% 

印度 粉矿：62% 802 805 -3 -0.37% 

连云港 
澳大利亚 PB粉矿：61.5% 865 865 0 0.00% 

印度 粉矿：62% 801 805 -4 -0.50% 

日照港 澳大利亚 PB粉矿：61.5% 864 868 -4 -0.46% 

天津港 澳大利亚 PB粉矿：61.5% 879 884 -5 -0.57% 

曹妃甸港 澳大利亚 PB粉矿：61.5% 863 881 -18 -2.04% 

数据来源：Wind，中信建投期货 

表 03：钢材主流品种现货价格变化 

品种 地区 2020/10/23 2020/10/16 涨跌 幅度 
 

螺纹 
上海 3770  3740  30  0.80% 

 
广州 4070  4050  20  0.49% 

 

热卷 
上海 3930  3890  40  1.03% 

 
乐从 3930  3890  40  1.03% 

 
 数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 01：青岛港铁矿现货价格走势 图 02：铁矿价格季节性走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

图 03：螺纹现货价格走势 图 4：热卷现货价格走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

二、 价格影响因素分析 

1、原料价格 

表 04：原料价格变化（元/吨） 

品

种 
类别 2020/10/23 2020/10/16 涨跌 幅度 钢厂库存 

废

钢 

张家港 6-8mm：市场价（不含税) 2410  2420  -10  -0.41% 
248.24  

唐山 6-8mm：市场价（不含税) 2640  2640  0  0.00% 

焦

炭 

日照港准一级：含税平仓价 2200  2150  50  2.33% 
449.39 

吕梁准一级：含税出厂价 1920  1870  50  2.67% 

 数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 5：废钢价格走势 图 6：焦炭现货价格走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

图 7：钢厂废钢库存 图 8：焦炭现货价格走势 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 
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2、铁矿需求边际减弱，港口库存小增 

图 9：全国钢厂开工率（%） 图 0：全国高炉产能利用率（%） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

图 11：钢厂检修对铁水产量影响（万吨） 图 12：铁矿石疏港量（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                  数据来源：Wind，中信建投期货 

图 13: 铁矿石库存情况 图 14：铁矿港口库存季节性分析（亿吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 
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3、螺纹钢产量小幅下降 

图 15：日均粗钢产量 （万吨） 图 16：钢材周产量分布（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                 数据来源：Wind，中信建投期货 

4、螺纹钢去库 

图 17: 螺纹库存总量（万吨） 图 18：热卷库存总量（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                   数据来源：Wind，中信建投期货 
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5、钢厂利润回升 

图 19：盈利钢厂占比（%） 图 20：盈利钢厂各级别占比（%） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

图 21：高炉螺纹利润（元/吨） 图 22：电炉螺纹利润（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 

图 23：热卷现货利润（元/吨） 图 24：螺卷利润差（元/吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                     数据来源：Wind，中信建投期货 
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6、九月地产数据较差 

图 25：商品房销售情况（%） 图 26：房地产投资完成额 （万亿元） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 27：房屋新开工面积（亿平方米） 图 28：房屋竣工面积 （亿平方米） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 29：土地成交情况（万平方米） 图 30：基础设施建设投资增速（%） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 31：汽车产销增速（%） 图 32：家电产量增速（%） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 
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