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原油 

期市复盘 原油（SC2102）：夜间震荡上涨 4.3元/桶（1.27%）至 344.0，最高 344.3，最低 341.1 

操作建议 
原油（SC2102）：震荡运行为主，下方参考 335-340 支撑区间，上方参考 347.6 和 350 附近压力

位，注意仓位，设好止损 

主要逻辑 

1、近期油价在美国总统拜登就职后将推出大规模经济刺激计划的预期下氛围偏暖，但夜间 API

原油库存意外录得增加抑制上方涨幅，甚至可能回吐部分涨幅，持续关注美元走势和纾困法案落

地情况 

2、上周 API原油库存+256.2万桶，预期-28 万桶；库欣原油库存-428.5 万桶 

风险提示 

1、持续关注国内外疫情形势 

2、关注美国新一轮经济刺激计划 

3、关注美元指数 

4、关注周四 5：30美国石油协会 API原油库存公布和周六 0点 EIA原油库存公布 

沥青 

期市复盘 沥青(BU2106)：夜盘收跌，最高 2750，最低 2706，收盘 2734元/吨，收跌 12（0.44%） 

操作建议 沥青(BU2106)：短期或中性，宽幅震荡为主，参考震荡区间 2680-2760元/吨 

主要逻辑 

近期山东地区沥青现货资源紧缺，炼厂惜售为主，截至 1月 20日，山东现货价格依旧维持坚挺。

炼厂开工季节性淡季，供应量进一步减少，华东、华南和西南地区终端仍有极少数赶工需求或接

近尾声，呈现供需两弱态势，除原油价格影响外，无明显多空驱动。全国天气仍旧保持寒冬季节

为主，降温幅度明显。整体来看，前期原油上涨抬升炼厂进料成本，炼厂整体生产利润较差，在

汽、柴价格没有明显上涨的情况下，沥青现货价格或维持平稳态势，期货价格可能跟随国际原油

价格波动 

风险提示 1、原油波动幅度较大，上游原料影响沥青价格 

甲醇 

期市复盘 甲醇（MA2105）：夜盘收跌，最高 2291，最低 2257，收盘 2288元/吨，收跌 5（0.22%） 

操作建议 甲醇（MA2105）：短期中性偏弱，空单谨慎持有，参考震荡区间 2250-2330元/吨 

主要逻辑 

近期内陆企业多以主动去库为主（截至 1月 20日，内陆地区部分甲醇代表性企业库存量为 34.12

万吨，环比上周减少 0.38万吨）。随着春节的临近，西北地区防疫措施增强，车辆进出严格，企

业提货速度减慢；此外，西北地区个别工厂减少长约外采甲醇数量，内蒙北线和山东地区甲醇现

货价格也再度回调；近期华东地区甲醇现货价格也随期货价格小幅回落。供应端方面，注意西南

气头重启的时间节点（西南多数气头于 1 月底和 2 月初检修结束，注意重庆川维预计 2 月 20 日

至 3 月 25 日检修），届时市场供应量可能会逐步上升。港口宁波富德 MTO 装置于 1 月 18 日开始

停车检修 13-14 天，关注后续检修情况，阳煤恒通计划 1 月 15 日重启。传统下游开工率下降明

显，传统下游于春节前为需求淡季，仅剩春节前最后的赶单需求。本周港口整体去库良好，截至

1 月 20 日，为 96.32 万吨，环比下跌 1.65 万吨，环比下降 1.68%，但其中浙江地区累库较为严
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重，主要由于货物进港集中导致 

风险提示 

1、国际原油价格大幅波动  

2、伊朗再度限气，外盘装置进一步检修 

3、下游 MTO工厂检修情况 

天然橡胶/20 号胶 

期市复盘 

天然橡胶（RU2105）：周三夜盘低开震荡运行，最高 14725，最低 14455，收盘 14675，收跌 15（-0.10%） 

20 号胶（NR2103）：周三夜盘低开后震荡回升，最高 10920，最低 10725，收盘 10860，收跌 15

（-0.14%） 

操作建议 

天然橡胶（RU2105）：震荡运行，建议暂时观望，上方关注 14900-15000 元/吨，下方关注

14400-14500元/吨 

20 号胶（NR2103）：震荡运行，建议暂时观望，上方关注 11100 元/吨，下方关注 10700-10800

元/吨 

主要逻辑 

1、部分外地员工启动返乡，外地工人居多的轮胎厂家生产受到一定影响；近期轮企出货情况表

现一般，特别是国内市场交货不理想，库存有所增长 

2、1月次周（11-17日）乘用车市场日均零售 5.8万辆，同比下降 25%,环比 12月同期下降 9%；

1 月前 17日乘用车市场日均零售 5.16万辆，同比下降 16%，环比 12月同期下降 3% 

3、1月 20日上期所天然橡胶仓单库存为 165860 吨，较前一交易日减少 10吨，较 2020年同期减

少 73680吨，20 号胶仓单库存为 51127吨，较前一交易日增加 201吨 

4、1月 20日泰国合艾市场原料价格下跌，其中胶水与杯胶价格均下跌 

风险提示 

1、关注国内外产区割胶展开情况 

2、近期关注国内轮胎企业开工情况 

3、关注全球新冠疫情发展态势 

PTA 

期市复盘 PTA（TA105）：周三夜盘低开震荡运行，最高 3986，最低 3958，收盘 3970，收跌 22（-0.55%） 

操作建议 
PTA（TA105）：弱势震荡运行，建议短期暂时暂时观望，上方关注 4000-4020元/吨，激进者逢高

少量短空，注意控制仓位并做好止损 

主要逻辑 

1、1月 20日国内 PTA装置开工维持在 83.34%，福海创 450万吨/年装置升温重启，后期国内 PTA

供给料将有进一步提升  

2、1月 20日聚酯综合日度开工率调整至 81.97%，江浙织机日度开工负荷维持在 66.77%；周三聚

酯市场交投表现平淡，1月 20日涤纶长丝产销率为 27.7%，涤纶短纤产销率为 28.55%，聚酯切片

产销率为 32.17%；聚酯装置检修范围进一步扩大，根据目前计划，共有 920.5 万吨/年产能聚酯

装置公布了检修时间安排，目前已有 611.5 万吨/年产能装置进入检修状态 

3、截至 1月 15 日，PTA社会库存为 389万吨，较 1月 8日下降 3.5万吨，较 2020年同期大幅增

加 233.6万吨 

4、1月 20日亚洲地区 PX价格较前一交易日上涨 5美元/吨，据此估算，国内 PTA加工利润为 412.68

元/吨 

5、截至 1月 15日当周，美国 API原油库存增加 260万桶，预估为减少 120万桶；俄克拉荷马州

库欣原油库存减少 430 万桶；汽油库存增加 110万桶，预估为增加 280万桶；馏分油库存增加 81.6

万桶，预估为增加 120 万桶 

风险提示 
1、近期关注 PTA 与聚酯装置检修情况 

2、关注国际油价走势 

乙二醇 

期市复盘 乙二醇（EG2105）：周三夜盘高开震荡运行，最高 4499，最低 4469，收盘 4488，收涨 22（0.49%） 

操作建议 乙二醇（EG2105）：震荡运行，建议短期暂时观望，上方关注 4500-4520元/吨，激进者逢高少量



 

试空，注意控制仓位并做好止损 

主要逻辑 

1、油制装置开工上升，煤制装置开工下降，1月 20日国内乙二醇装置开工调整至 53.19%  

2、1月 20日聚酯综合日度开工率调整至 81.97%，江浙织机日度开工负荷维持在 66.77%；周三聚

酯市场交投表现平淡，1月 20日涤纶长丝产销率为 27.7%，涤纶短纤产销率为 28.55%，聚酯切片

产销率为 32.17%；聚酯装置检修范围进一步扩大，根据目前计划，共有 920.5 万吨/年产能聚酯

装置公布了检修时间安排，目前已有 611.5 万吨/年产能装置进入检修状态 

3、截至 1月 18日，华东主港地区乙二醇港口库存为 72.08万吨，较 1月 11日增加 4.46万吨，

较 1月 14日增加 1.24万吨 

4、根据估算，1月 19日国内油制乙二醇加工利润为 401.13元/吨，煤制乙二醇加工利润为-73.2

元/吨 

5、截至 1月 15日当周，美国 API原油库存增加 260万桶，预估为减少 120万桶；俄克拉荷马州

库欣原油库存减少 430 万桶；汽油库存增加 110万桶，预估为增加 280万桶；馏分油库存增加 81.6

万桶，预估为增加 120 万桶 

风险提示 
1、关注长江航道通航以及华东港口库存变动情况 

2、关注聚酯装置检修开展情况 

聚烯烃 

期市复盘 
塑料（L2105）：夜盘低开震荡上行，收于 7715 元/吨，较前一日下跌 0.19% 

PP（PP2105）：夜盘低开震荡上行，收于 8076元/吨，收跌 0.33% 

操作建议 
L2105：暂且观望为主，短期压力关注 7850-7900，支撑关注 60日均线附近 

PP2105：暂且观望为主，短期压力关注 8250-8300，支撑关注 7950-8000 

主要逻辑 

1、对拜登就任美国总统之后美国联邦支出将会刺激经济增长的乐观情绪增强，国际油价连续第

二天上涨，然而严重的疫情仍然让交易商谨慎入市，油价涨幅受限 

2、据金十数据显示，拜登签署了关于巴黎气候协议和佩戴口罩的行动的行政命令。此举或有利

于增加 PP纤维料的需求，对 PP带来一定提振。 

3、1月 20日主要生产商早库 54万吨，环比前一日减少 3万吨。生产企业去库速度有所放缓，从

神华网上竞拍来看，当前市场成交氛围偏积极，但较前期也略有减弱。考虑春节假期逐渐临近，

下游将陆续进入放假阶段，关注下游行业开工率变动情况 

风险提示 下游补库力度持续偏强，防疫物资需求超预期 

苯乙烯 

期市复盘 苯乙烯（EB2102）：夜盘冲高回落，收于 7054元/吨，与前一交易日下跌 1.6% 

操作建议 苯乙烯（EB2102）：暂且观望为主，下方支撑关注 6900-7000，压力前高附近，注意回调风险 

主要逻辑 

1、对拜登就任美国总统之后美国联邦支出将会刺激经济增长的乐观情绪增强，国际油价连续第

二天上涨，然而严重的疫情仍然让交易商谨慎入市，油价涨幅受限 

2、韩国 LG 丽水的乙烯裂解装置重启正常，目前 20+30 万吨/年的苯乙烯装置进入负荷提升中，

预计将提至满负荷。安徽嘉玺 35 万吨/年苯乙烯装置于 1 月 18 日进料，等待苯乙烯产品产出，

整体来看供给端有增加预期。需求方面，近期苯乙烯下游产品去库较好，部分行业开工率有所提

升，对苯乙烯需求有所带动。但近期江苏利士德 EPS计划停车，同时，临近春节下游开工率通常

会因为工厂放假而下滑。此外，随着苯乙烯价格持续上涨后，其生产利润继续回升，成本端支撑

有所减弱。2月期价支撑关注现货市场对于 2月下旬报价 

风险提示 进口到港量大幅减少，开工率大幅下降，油价持续上涨等 

纯碱 

期市复盘 纯碱（SA2105）：夜盘震荡回落，收于 1572 元/吨，较前一日上涨 0.45% 

操作建议 纯碱（SA2105）：暂且观望，激进者逢高短空，短线压力关注 1590-1600，支撑 1500 

主要逻辑 1 月 20日，河南骏化装置设备原因减量生产，山东海天装置满负荷生产，国内纯碱整体开工率在



 

75.39%，环比变动不大。前期部分下游玻璃企业已进行了一轮补库操作，短期国内纯碱库存消化

速度预计继续放缓。近日纯碱期价快速反弹，但现货价格以稳为主，华中与沙河地区现货价格低

于 1450元/吨，基差继续走弱，若期价继续上涨，不排除有套保或套利头寸出现，从而对期价形

成打压 

风险提示 下游补库力度增强、纯碱检修再次增加等 

PVC 

期市复盘 聚氯乙烯（PVC2105）：夜盘最高 7265元/吨，最低 7205元/吨，收盘 7235元/吨，收涨 0.14%。 

操作建议 聚氯乙烯（PVC2105）：建议观望。预计短期在 7000-7350附近波动。 

主要逻辑 

现货市场成交重心小幅上移，贸易商挺价报盘，市场低价减少。下游终端对涨价抵触，维持刚需

少量采购，谨慎观望。生产企业报价变化不大。华东、华南现货不多，成交一般；华北方面，河

北需求受限，山东需求尚可。 

当前开工率维持高位，下游本周开工率已有所下降，预计本周至下周陆续放假即将开始。电石价

格最近稳定，焦炭价格最近处于历史同期较高位置，对价格有一定支撑。当前需求端有走弱趋势，

但原材料价格尚可，不宜过分看空，预计短期震荡走势。 

风险提示 下游大规模减产，价格下跌后的下游补库需求等 

LPG 

期市复盘 液化石油气（LPG2102）: 周三夜盘低开回升，最高 3740，最低 3632，收盘 3727，跌 0.51% 

操作建议 
液化石油气（LPG2102）：LPG短期震荡偏空运行，下方关注 3600支撑，上方关注 3770压力，建

议暂时观望，激进者可背靠压力位轻仓试空，并严格设置止损 

主要逻辑 

1.供给方面，上周 LPG国内周度产量为 42.37万吨，环比减少 1.18万吨；上周 LPG到港量 49.7

万吨，环比增加 7.8万吨 

2.需求方面，上周 LPG下游深加工开工率小幅下降，烷基化开工率下降 2.8至 46.00%，MTBE开

工率持稳至 41.02% 

3.库存方面，上周全国各地区炼厂库存率涨跌互现，整体小幅增长。华东港口库存率上升 6.40%，

华南港口库存率下降 0.03% 

4.价格方面，周三 LPG现货多数下跌，全国现货均价下跌 39元/吨至 4120元/吨，主流市场华北

华东华南下跌为主 

5.仓单方面，周三 LPG仓单为 7170张，环比减少 612张。近期仓单数量连续减少，较高位减少

3000张，仓单压力有所减弱，且低价的山东地区仓单开始注销，对盘面的压制有所减轻 

风险提示 

1.关注 LPG下游开工情况 

2.关注原油价格走势  

3.关注今日公布的港口库存率数据 
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上海浦东营业部 

地址：上海自由贸易试验区世纪大道 1777号 3楼 F1室 

电话：021-68597013 

中信建投期货总部 

地址：重庆市渝中区中山三路107号上站大楼平街11-B，名义层11-A，8-B4,C 

电话：023-86769605 

中信建投期货有限公司上海分公司         

地址：中国（上海）自由贸易试验区浦电路 490号，世纪大道 1589号 8楼 10-11单元 

电话：021-68765927 

中信建投期货有限公司长沙分公司        

地址：长沙市芙蓉区五一大道 800号中隆国际大厦 903 

电话：0731-82681681 

南昌营业部          

地址：南昌市红谷滩新区红谷中大道 998号绿地中央广场 A1#办公楼-3404室 

电话：0791-82082702 

中信建投期货有限公司河北分公司         

地址：廊坊市广阳区金光道 66号圣泰财富中心 1号楼 4层西侧 4010、4012、4013、4015、4017 

电话：0316-2326908 

漳州营业部 

地址：漳州市龙文区九龙大道以东漳州碧湖万达广场 A2地块 9幢 1203号 

电话：0596-6161588 

西安营业部 

地址：西安市高新区高新路 56号电信广场裙楼 6层北侧 6G 

电话：029-89384301 

北京朝阳门北大街营业部        

地址：北京市东城区朝阳门北大街 6号首创大厦 207室 

电话：010-85282866 

北京北三环西路营业部 

地址：北京市海淀区中关村南大街 6号 9层 912 

电话：010-82129971 

武汉营业部 

地地址：武汉市武昌区中北路 108号兴业银行大厦 3楼 318室 

电话：027-59909520 

中信建投期货有限公司杭州分公司 

地址：杭州市上城区庆春路 137号华都大厦 811、812室 

电话：0571-28056983 

太原营业部 

地址：太原市小店区长治路 103号阳光国际商务中心 A座 902室 

电话：0351-8366898 

北京国贸营业部         

地址：北京市朝阳区光华路 8号 17幢一层 A113房间 

电话：010-85951101 
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请参阅最后一页的重要声明

重要声明

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，中信建投期货力求准确可靠，但对

这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构

成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。

全国统一客服电话：400-8877-780

网址：www.cfc108.com
 

 

 


