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JL13228669839 [table_main] 宏观快评模板 
铜早报：期铜价格预计延续偏强 

日期：2021 年 02 月 26 日 分析师：张维鑫 电话: 023-81157296 期期货投资咨询证书号: Z0015332 

观点与操作建议 

观点：偏多 

昨日商品普涨，夜盘多数发生回调，沪铜回落至 69360 元/吨，伦铜回落至 9355 美元。由于当

下铜价上涨的主要力量来自于预期和金融属性，故近来美国国债利率的快速上涨对铜市有一定影

响。不过，国债收益率上升在另一个层面是反映的经济复苏预期，且纵观铜价走势与美国利率走

势，二者多数时候实际上具有一定同步性。基本面方面，LME 和上期所整体库存回升速度放缓，表明

供需并未出现显著过剩，未对铜价形成压力。综合来看，我们倾向于认为铜价上涨势头未结束，整

体仍偏多。策略上，建议轻仓买入，今日止损可设置在 68000-68400 之间。 

市场关注：新冠疫情形势、美元指数、通胀预期。 

市场动态 

1、2 月 25 日，LME 铜库存减少 1125 吨至 78575 吨，上期所铜库存增加 3095 吨至 60020 吨。 
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铜现货、期权、期权数据信息 

表 1：LME 及 SHFE 铜期货交易行情信息 

合约 
收盘价及价差变化（元/吨） 成交及变化（万手） 持仓及变化（万手） 

2 月 24 日 2 月 25 日 涨跌 成交量 增减 持仓量 持仓变化 

CU2103 67760  69990  2230  4.13  -1.03  4.03  -0.59  

CU2104 67910  70150  2240  40.31  -5.13  15.42  0.08  

CU2105 67980  70240  2260  13.20  -1.22  11.07  1.04  

CU2106 67960  70210  2250  3.99  -0.38  5.05  0.25  

CU2107 67930  70220  2290  1.16  0.01  2.14  0.23  

CU2104-

CU2103 
150  160  10  —— —— —— —— 

CU2105-

CU2103 
220  250  30  —— —— —— —— 

CU2106-

CU2103 
200  220  20  —— —— —— —— 

CU2107-

CU2103 
170  230  60  —— —— —— —— 

合约 
收盘价及价差变化（美元/吨） 成交及变化（手） 持仓及变化（手） 

2 月 24 日 2 月 25 日 涨跌 成交量 增减 持仓量 持仓变化 

CA03M 9497.50  8606.00  -891.50  —— —— —— —— 

数据来源：Wind，中信建投期货 

表 2：LME 及国内铜现货交易行情信息 

国内 

平均价（元/吨） 

涨跌 
基差 

2 月 24 日 2 月 25 日 现货-2103 现货-2104 现货-2105 

长江有色铜:1# 68250 70260 2010 270 110 20 

上海物贸铜:1# 68165 70175 2010 185 25 -65 

广东南储 1#电解铜(国产) 

（佛山） 
68170 70240 2070 250 90 0 

上海金属网 67970 69900 1930 -90 -250 -340 

LME 

平均价（美元/吨） 

涨跌 三个月升贴水 

2 月 23 日 2 月 24 日 

LME 9158 9286 128 31.5 

数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 1：LME 铜现货升贴水 图 2：国内现铜升贴水 

  

   数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 3：LME 铜全球库存（万吨） 图 4：国内库存（万吨） 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                                数据来源：Wind，中信建投期货 

图 5：铜期权不同合约成交量及持仓量 图 6：铜期权不同执行价成交量变化 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                               数据来源：Wind，中信建投期货 
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图 7：铜期权不同执行价持仓量变化 图 8：主力合约铜期权隐含波动率 

  

数据来源：Wind，中信建投期货                               数据来源：Wind，中信建投期货 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，中信建投期货力求准确可靠，但对

这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构

成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 

全国统一客服电话：400-8877-780  

网址：www.cfc108.com 
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