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摘要： 

供需方面，国内随着电石价格下行，生产企业利润转好，

近期 PVC 生产企业开工率持续回升，当前市场认为，5 月检修

增量或许也有限。需求方面，华东华南华北三个地区开工稳中

上行。PVC 型材企业开工率多数恢复至往年较高水平，但大单

情况仍然不佳。管材、地板、电缆终端订单仍然乐观，整体开

工率高位，但受成本较高影响，利润情况不佳。需持续关注供

给端检修情况，若检修推迟，则可能一定程度上影响 PVC 上行

动力。 

成本利润方面，本周电石价格以稳定为主，电石价格对 PVC

成本端支撑较前期有所减弱，同时 PVC 生产企业利润转好，有

一定推迟检修的动力。  

整体来看，4 月供需格局较 3 月底预期有一定减弱，但仍

保持基本健康，供应端有一定利空预期，需求端尚未完全风起。

长期看好供需格局，短期需持续关注检修情况及下游需求情况

是否符合市场预期。预计下周 09 合约在 8600 元/吨-9000 元/

吨附近宽幅震荡。 

操作策略： 

操作上，短期 PVC 预计宽幅震荡。中期偏强。关注区间 8600

元/吨-9000 元/吨。 

不确定性风险：4 月检修量不及市场预期；下游需求弱于预期；

原油价格剧烈波动；宏观面风险等。 
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一、 行情回顾 
截至 4 月 16 日，PVC 主力合约收于 8810 元/吨，较 4 月 9 日变化 0.86%，最高价格 8810 元/吨，最低价格

8595 元/吨。 

本周价格走势以涨为主。 

二、 价格影响因素 

1、上游原料 

截至 4 月 15 日，西北地区电石价格 4085 元/吨，较 4 月 10 日变化 0.25%，最高价格 4085 元/吨，最低价

格 4075 元/吨；华东地区电石价格 4400 元/吨，较 4 月 10 日变化-2.22%，最高价格 4500 元/吨，最低价格 4400

元/吨；华南地区电石价格 4550 元/吨，较 4 月 10 日变化-1.09%，最高价格 4600 元/吨，最低价格 4550 元/吨。 

截至 4 月 15 日，CFR 东北亚乙烯价格 1106 美元/吨，较 4 月 8 日变化 3.27%，最高价格 1106 美元/吨，最

低价格 1071 美元/吨。 

截至 4 月 16 日，内蒙古二级冶金焦 1750 元/吨，较 4 月 9 日变化 0%，最高价格 1750 元/吨，最低价格 1750

元/吨。 

电石价格近期以涨为主，部分地区微涨 100 元/吨。近期宁夏能耗双控被提上日程，但宁夏整体电石产量占

全国产量较小；内蒙近期不定时限电政策部分影响电石供应。当前电石价格低于前期峰值，PVC 生产企业开工

上行，对电石需求增加，结合近期电石价格稳中上行态势，预计电石价格下行空间不大。 

2、上游开工 

截至 4 月 16 日，根据 wind 数据，PVC 上游整体开工率为 87.5%，较 4 月 9 日变化 3.33 个百分点。截至 4

月 16 日，电石法开工率为 80.92%，较 4 月 2 日变化-1.38 个百分点。 

当前， PVC 生产企业利润转好，4 月前两周公布的检修低于预期，当前最新公布的检修在 4 月底至 5 月

初，市场普遍预计 5 月检修量也将少于预期。 

3、下游开工 

截至 4 月 16 日，根据 wind 数据，PVC 华东下游开工率为 72.5%，较 4 月 9 日变化 0 个百分点；华南下游开

工率为 79%，较 4 月 9 日变化 0 个百分点；华北下游开工率为 69%，较 4 月 9 日变化 8 个百分点。 

PVC 型材企业开工率多数恢复至往年较高水平，但大单情况仍然不佳。需持续关注型材方面后续情况。管

材、地板、电缆终端订单仍然乐观，整体开工率高位，但受成本较高影响，利润情况不佳。前期管材大厂调价

计划暂缓，大厂以抢占市场份额为主。 
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4、库存情况 

截至 4 月 16 日，根据 wind 数据，PVC 社会库存为 53.5 万吨，较 4 月 9 日变化-0.02%；上游库存为 3.04 万

吨，较 4 月 9 日变化 0.02%。 

5、价差分析 

华东现货价格-期货主力合约价差：4 月 12 日至 4 月 16 日，基差变化区间在 0 元/吨至 120 元/吨，前一周

基差变化区间为-130 元/吨至 175 元/吨。 

09-01 合约价差：4 月 12 日至 4 月 16 日，价差变化区间在 295 元/吨至 340 元/吨，前一周价差变化区间为

300 元/吨至 370 元/吨。 

（图表见下页） 

  



 

 

 

  

 

4 

PVC 周报告 

[table_page] PVC 研究 

 

 

请参阅最后一页的重要声明 

三、 重要图表及数据 

1、行情回顾 

图 1：PVC 主力合约走势 图 2：PVC 现货价格走势 

  

数据来源：wind，中信建投期货                                   数据来源：wind，中信建投期货 

2、上游原料 

图 3：西北地区电石价格 图 4：内蒙古焦炭价格 

  

数据来源：wind，中信建投期货                             数据来源：wind，中信建投期货 

图 5：原盐价格 图 6：乙烯价格（美元） 

  

数据来源：wind，中信建投期货                             数据来源：wind，中信建投期货 
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3、上游开工 

图 7：PVC 生产端开工率（电石法） 图 8：PVC 生产端开工率（乙烯法） 

  

数据来源：wind，中信建投期货                             数据来源：卓创资讯，中信建投期货 

4、下游开工 

图 9：PVC 下游开工率 图 10：PVC 华东下游开工率 

 
 

数据来源：wind，中信建投期货                             数据来源：wind，中信建投期货 

图 11：PVC 华南下游开工率 图 12：PVC 华北下游开工率 

  

数据来源：wind，中信建投期货                             数据来源：wind，中信建投期货 
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5、库存情况 

图 13：PVC 上游库存 图 14：PVC 华东华南库存 

  

数据来源：wind，中信建投期货                             数据来源：wind，中信建投期货 

6、价差分析 

图 15：PVC 主力合约基差 图 16：PVC 09-01 合约价差 

  

数据来源：wind，中信建投期货                             数据来源：wind，中信建投期货 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，中信建投期货力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告

不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需

要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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